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ADVOGADOS

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA VARA UNICA DA COMARCA DE SANTA ADELIA/SP

Proc. n? 1000626-29.2021.8.26.0531

VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. - ACUCAR E ALCOOL e

OUTROS (“Recuperandas” ou “GVQ”), nos autos de sua Recuperacdo Judicial em

referéncia, vém, por seus advogados, requerer a juntada da minuta atualizada da
proposta de aditamento ao Plano de Recuperacdo Judicial (doc. 1), acompanhada do
laudo de viabilidade econdmico-financeira atualizado (doc. 2), ressalvando-se que a
versao ora apresentada reflete o atual estagio de negociacdes com os credores e podera
ser modificada, inclusive durante a Assembleia Geral de Credores, conforme autoriza o

art. 35, inciso I, “a”, da Lei 11.101/2005.

Termos em que, respeitosamente,
P. deferimento.

Santa Adélia/SP, 16 de junho de 2025.

Joel Luis Thomaz Bastos Elias Mubarak Junior
OAB/SP 122.443 OAB/SP 120.415
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ADITAMENTO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APRESENTADO POR
VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. ACUCAR E ALCOOL; AGROPECUARIA NOSSA SENHORA
DO CARMO S.A.; VIRGOLINO DE OLIVEIRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.;

ACUCAREIRA VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A.; AGROPECUARIA TERRAS NOVAS S.A.;
VIRGOLINO DE OLIVEIRA BIOENERGIA LTDA.; USINA CATANDUVA S.A. ACUCAR E
ALCOOL; RO SERVICOS AGRICOLAS S.A.; ESPOLIO DE CARMEN RUETE DE OLIVEIRA;
CARMEN APARECIDA RUETE DE OLIVEIRA; VIRGOLINO DE OLIVEIRA FILHO — TODOS
EM RECUPERACAO JUDICIAL

Processo de Recuperagdo Judicial de Virgolino de Oliveira S.A. Agtcar e Alcool — Em
Recuperagéo Judicial; Agropecudria Nossa Senhora do Carmo S.A. — Em Recuperag¢éo
Judicial; Virgolino de Oliveira Empreendimentos Imobilidrios S.A. — Em Recuperag¢do

Judicial; Agucareira Virgolino de Oliveira S.A. — Em Recuperagéo Judicial; Agropecudria
Terras Novas S.A. — Em Recuperagéo Judicial; Virgolino de Oliveira Bioenergia Ltda. —
Em Recuperacdo Judicial; Usina Catanduva S.A. Actcar e Alcool — Em Recuperagéo
Judicial; RO Servigos Agricolas S.A. — Em Recuperagdo Judicial; Espdlio de Carmen Ruete
de Oliveira — Em Recuperagdo Judicial; Carmen Aparecida Ruete de Oliveira — Em
Recuperacdo Judicial; e Virgolino de Oliveira Filho — Em Recuperagdo Judicial, em curso
perante a Vara Unica da Comarca de Santa Adélia, Estado de Sdo Paulo, nos autos de
n? 1000626-29.2021.8.26.0531.

VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. ACUCAR E ALCOOL — EM RECUPERACAO JUDICIAL,
sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n?2 49.911.589/0001-79, com sede no
Municipio de Ariranha, Estado de S3o Paulo, na Fazenda Santo Antdnio, s/n, CEP 15.960-
000 (“Virgolino Acucar e Alcool”); AGROPECUARIA NOSSA SENHORA DO CARMO S.A. -
EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n2
50.031.780/0001-05, com sede no Municipio de Ariranha, Estado de Sdo Paulo, na
Fazenda Santo Antdnio, s/n, CEP 15.960-000 (“Agropecuaria do Carmo”); VIRGOLINO DE
OLIVEIRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL,
sociedade andnima, inscrita no CNPJ sob o n? 07.020.561/0001-00, com sede no
Municipio de Ariranha, Estado de S3o Paulo, na Fazenda Santo Antonio, s/n, CEP 15.960-
000 (“Empreendimentos Imobilidrios”); ACUCAREIRA VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. -
EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade anénima, inscrita no CNPJ sob o n?
07.024.792/0001-83, com sede no Municipio de José Bonifacio, Estado de Sdo Paulo, na
Fazenda Canoas, s/n, CEP 15.200-000 (“Acucareira”); AGROPECUARIA TERRAS NOVAS
S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade anénima, inscrita no CNPJ sob o n2
07.024.787/0001-70, com sede no Municipio de José Bonifacio, Estado de Sdo Paulo, na
Fazenda Canoas, s/n, CEP 15.200-000 (“Agropecudria Terras Novas”); VIRGOLINO DE
OLIVEIRA BIOENERGIA LTDA. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade limitada,
inscrita no CNPJ sob o n2 27.119.194/0001-03, com sede no Municipio de Ariranha,
Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Santo Anténio, s/n, CEP 15.960-000 (“Bioenergia”);
USINA CATANDUVA S.A. ACUCAR E ALCOOL — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade
an6nima, inscrita no CNPJ sob o n? 44.330.983/0001-08, com sede no Municipio de
Ariranha, Estado de S3o Paulo, na Fazenda Santo Antdnio, s/n, CEP 15.960-000 (“Usina
Catanduva”); RO SERVICOS AGRICOLAS S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade
an6nima, inscrita no CNPJ sob 0 n2 09.575.642/0001-93, com sede no Municipio de José
Bonifacio, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Canoas, s/n, CEP 15.200-000 (“RO Servicos”);
ESPOLIO DE CARMEN RUETE DE OLIVEIRA — EM RECUPERACAO JUDICIAL, representado
por sua inventariante Carmen Aparecida Ruete de Oliveira (“Espdlio de Carmen Ruete”);
CARMEN APARECIDA RUETE DE OLIVEIRA — EM RECUPERACAO JUDICIAL, brasileira,
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produtora rural, inscrita no CPF/ME sob o n2 848.781.69834 e no CNPJ sob o n®
08.460.973/0001-15, com endereco no Municipio de Itapira, Estado de Sdo Paulo, na
Fazenda Alpes, s/n, CEP 13.985-899 (“Carmen Aparecida”); e VIRGOLINO DE OLIVEIRA
FILHO — EM RECUPERACAO JUDICIAL, brasileiro, produtor rural, inscrito no CPF sob o n2
848.781.778-53 e no CNPJ sob 0 n2 08.447.511/0001-68, com enderegco no Municipio de
Itapira, Estado de S3do Paulo, na Fazenda Sdo Jodo Baptista, s/n, CEP 13.985-899
(“Virgolino Filho” e, em conjunto com Virgolino Agucar e Alcool, Agropecuéria do Carmo,
Empreendimentos Imobilidrios, Agucareira, Agropecudria Terras Novas, Bioenergia,
Usina Catanduva, RO Servicos, Espdlio de Carmen Ruete e Carmen Aparecida, as
“Recuperandas” ou “Grupo Virgolino de Oliveira”):

CONSIDERANDO QUE:

(A) o Grupo Virgolino de Oliveira ajuizou, em 28/5/2021, pedido de recuperagao
judicial, nos termos da Lei n2 11.101/05, conforme alterada (“LRF”),
distribuido sob o n? 1000626-29.2021.8.26.0531, cujo processamento foi
deferido em 8/6/2021 pelo juizo da Vara Unica da Comarca de Santa Adélia,
Estado de Sdo Paulo (“Recuperacdo Judicial” e “Juizo da Recuperacdo”,
respectivamente);

(B) no ambito da Recuperacado Judicial, o Grupo Virgolino de Oliveira apresentou
seu plano de recuperacao judicial, o qual foi devidamente aprovado em sede
de assembleia geral de credores e homologado pelo Juizo da Recuperagao
em 8/12/2022, por meio da decisdo judicial de fls. 62.717/62.752 dos autos
da Recuperagdo Judicial (“Plano Original” e “Decisdo de Homologacdo do
Plano Original”, respectivamente);

(C) contra a Decisdo de Homologacdo do Plano Original foram interpostos por
Credores agravos de instrumentos, processados com efeito suspensivo, os
guais foram oportunamente julgados pelo E. Tribunal, que (i) determinou a
avaliagdo dos ativos que compdem as Unidades Produtivas Isoladas — UPlIs,
a qual foi conduzida pelo Administrador Judicial e juntada as fls.
98.183/99.266 dos autos da Recuperacdo Judicial; (ii) ressalvou a destinagado
e uso dos recursos advindos dos Créditos IAA, (iii) determinou a alteragdo
das condicdes de pagamento aplicaveis aos Créditos Trabalhistas e, por fim,
(iv) estabeleceu o indice da Tabela Pratica do Tribunal de Justica do Estado
de Sao Paulo para fins de corregao de todos os créditos novados no ambito
do Plano Original (“Acordao TISP”);

(D) em cumprimento ao Plano Original, as Recuperandas destinaram os Créditos
IAA (conforme abaixo definido) ao pagamento (i) dos credores com garantia
fiduciaria sobre o referido ativo, (ii) Credores Trabalhistas, (iii) Credores
Quirografarios e (iv) pagamento de custos da Recuperagao Judicial;

(E) os Créditos N3o Sujeitos detidos pelos Proprietarios Fiduciarios dos Créditos
IAA, conforme mencionado na Clausula 11 do Plano Original, ja foram
integralmente quitados;

(F) as Recuperandas contrataram a Makalu Financas e Estratégias Ltda.
(“Makalu” —fls. 108.445/108.460 dos autos da Recuperagdo Judicial), com a
2

=
[

[EY
N
(e}
w
o
7

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por JOEL LUIS THOMAZ BASTOS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/06/2025 as 22:30 , sob o nimero WSDL257000829

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000626-29.2021.8.26.0531 e codigo YwXcMe5u.



aprovagao dos credores, para assessora-las na alienagao de UPIs e dos
demais bens na forma do Plano Original;

(G) em razdo da necessidade de captacdo e geracdo de novos recursos para
cumprimento de suas obrigacdes pecunidrias, especialmente no que se
refere ao pagamento dos Créditos Trabalhistas, o Grupo Virgolino de Oliveira
pretende captar os Financiamentos DIP (conforme abaixo definido);

(H) em razdo dos desdobramentos havidos desde a aprovacdo do Plano Original,
em especial a suspensdo de seus efeitos, as Recuperandas retomaram a
producdo na Usina Catanduva, em razdo do que a atividade remanescente
das Recuperandas engloba hoje, além do arrendamento de terras, a
produgdo de agucar e alcool na referida planta;

U] frente aos novos desdobramentos comerciais, estruturais e financeiros
enfrentados pelo Grupo Virgolino de Oliveira, bem como as determinagdes
judiciais supramencionadas, necessario se faz reestabelecer as premissas e
condicBes pelas quais serdo alienadas determinadas unidades produtivas
isoladas — UPIs do Grupo Virgolino de Oliveira, bem como a forma com que
serao destinados os recursos advindos das respectivas alienagdes, além de
buscar a captacdo de novos recursos no mercado para financiar o capital de
giro e o pagamento de Credores;

(J) o Grupo Virgolino de Oliveira buscou no mercado investidores que
estivessem dispostos a aportar recursos no ambito da presente Recuperagao
Judicial, tendo obtido negociagdo junto ao Investidor que ancorara tais
investimentos, conforme as disposi¢cGes contidas no presente Plano; e

(K) as Recuperandas apresentam o presente novo plano de recuperacao judicial
(“Plano”), visando a reestruturagcdao do Grupo Virgolino de Oliveira e a
aceleracdo do adimplemento de suas obrigacdes pecuniarias, de modo que
o presente Plano, caso aprovado e homologado pelo Juizo da Recuperacao,
substituird o Plano Original juntado as fls. 51.393/51.550 dos autos da
Recuperacdo Judicial, exceto no que for expressamente mantido, conforme
disposto neste Plano.

As Recuperandas submetem este Plano a aprovacdao dos Credores e a homologacao
judicial, sob os termos a seguir indicados.

PARTE | - INTRODUCAO
1. INTERPRETACAO E DEFINICOES

1.1. Regras de Interpretacdao. Os termos definidos nesta Clausula 1 serao
utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou plural, no género masculino
ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é atribuido. Exceto se
especificado de modo diverso, todas as cldusulas e anexos mencionados neste Plano
referem-se a clausulas e anexos do préprio Plano. Os titulos dos capitulos e das clausulas
deste Plano foram incluidos exclusivamente para referéncia e nao devem afetar o
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conteldo de suas previsdes. Este Plano deve ser interpretado, na sua aplicacdo, de
acordo com o art. 47 e seguintes da LRF.

1.2.
abaixo.

Definicbes. Os termos utilizados neste Plano tém os significados definidos

1.2.1. “Acordo BBMOV”: significa o Acordo de Transagao e Outras
Avencas celebrado em 5/6/2025 entre as Recuperandas e Bisson, Bortoloti,
Moreno e Occaso — Sociedades de Advogados, sociedade de advogados
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 05.377.496/0001-30, noticiado na
Recuperacdo Judicial as fls. 124.426/124.428.

1.2.2. “Acordo_Global Usina lItajobi”: significa o Acordo Global de
Solugdo de Litigios com Quitagao Geral e Reciproca celebrado entre as
Recuperandas, a Usina Itajobi e outros, constante do Anexo 11.3.

1.2.3. “Acucareira”: tem o significado atribuido no preambulo deste
Plano.

1.2.4. “Administrador _Judicial”: administrador judicial nomeado pelo
Juizo da Recuperacdo, nos termos do Capitulo Il, Secdo lll, da LRF, assim
entendida como a empresa R4C Administragao Judicial Ltda., inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 19.910.500/0001-99, representada pelo Sr. Mauricio
Dellova de Campos.

1.2.5. “Afiliada”: significa, com relagdo a uma determinada Pessoa,
qgualquer outra Pessoa que, direta ou indiretamente, Controle, seja
Controlada por ou esteja sob Controle comum com essa Pessoa.

1.2.6. “AGC"”: significa a Assembleia Geral de Credores nos termos do
Capitulo Il, Segao 1V, da LRF.

1.2.7. “Agentes Fiduciarios”: sdo os agentes fiduciarios das Senior Notes
(quais sejam, UMB Bank N.A., Delaware Trust Company e Planner Corretora
de Valores S.A.).

1.2.8. “Agropecudria_do Carmo”: tem o significado atribuido no
preambulo deste Plano.

1.2.9. “Agropecudria_Terras Novas”: tem o significado atribuido no
preambulo deste Plano.

1.2.10. “Amortizacoes Antecipadas do DIP Trabalhista e Giro”: tem o
significado atribuido na Clausula 3.1.10 deste Plano.

1.2.11. “Amortizacées Antecipadas do DIP Contratos Agrdrios”: tem o
significado atribuido na Clausula 4.1.7 deste Plano.
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1.2.12. “Aprovacdo do Plano”: significa a aprovagdo do Plano em AGC.
Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovacao do Plano ocorre
na data da AGC em que for votado e aprovado o Plano, ainda que ndo seja
por todas as Classes de Credores nesta ocasido, sendo posteriormente
homologado judicialmente nos termos dos artigos 45 ou 58 da LRF, ou na
data em que juntado nos autos da Recuperacdo Judicial o Ultimo Termo de
Adesdo necessario para comprovar o cumprimento do disposto no artigo 45
da LRF, nos termos do artigo 45-A caput, artigo 45-A, §12 e artigo 56-A da
LRF.

1.2.13. “Autoridade Governamental”: significa qualquer (i) governo
federal, nacional, supranacional, estadual, provincial, local ou semelhante;
(ii) érgdo, departamento, reparticdo, conselho, comité, comissao, agéncia,
autarquia, entidade ou outra autoridade governamental com fungao
regulatodria, fiscalizadora, legislativa, judicial ou administrativa; ou (iii) outro
orgdo, departamento, reparticdo, conselho, comité, comissdo, agéncia,
autarquia, entidade, inclusive entidades autorreguladoras, exercendo
gualquer autoridade ou poder estatutario, administrativo, executivo,
judicial, legislativo, politico, regulatério ou fiscal, como, por exemplo, a
ANBIMA e a B3.

1.2.14. “Banco de Primeira Linha”: sdo as dez institui¢des financeiras mais
bem colocadas no “Ranking Fechamento”, disponibilizado periodicamente
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capital — ANBIMA, referente a fusdes e aquisi¢cao, sob o critério de valor
envolvido nas operagdes.

1.2.15. “Bioenergia”: tem o significado atribuido no preambulo deste
Plano.

1.2.16. “Carmen Aparecida”: tem o significado atribuido no preambulo
deste Plano.

1.2.17. “Chapter 15”: significa o procedimento do Capitulo 15, do titulo
11, do Cdédigo de Insolvéncia dos Estados Unidos, ajuizado pelo Grupo
Virgolino de Oliveira perante a Corte de Nova York em 9 de abril de 2025,
com o objetivo de reconhecer a Recuperagao Judicial e conferir eficacia ao
Plano Original e ao presente Plano no territério dos Estados Unidos da
América (CASE No. 25-20696 MG S.D.N.Y. Bank).

1.2.18. “Cddigo Civil”: significa a Lei 10.406/2002, conforme alterada.

1.2.19. “Condicdes de Desembolso DIP”: tem o significado atribuido na
Clausula 3.1.6 deste Plano.

1.2.20. “Conta Domicilio do DIP”: significa as contas vinculadas abertas
junto ao Banco BTG Pactual S.A. para recebimento dos recursos decorrentes
dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro, do Financiamento DIP Contratos
Agrarios, da venda da UPI José Bonifacio, da UPI Terras — Parte |, da UPI
Terras — Parte lll e da UPI Terras — Parte IV.
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1.2.21. “Controle”: significa, nos termos do artigo 116 da Lei Federal n2
6.404, de 15 de dezembro de 1976, (i) a titularidade de direitos de sdcios
que assegurem ao seu titular, de modo permanente, de forma direta ou
indireta, a maioria dos votos nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores da sociedade; e (ii) o uso efetivo de tal poder
para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da
sociedade. As expressdes e termos “Controlador”, “Controlado por”, “sob
Controle comum” e “Controlada” tém os significados logicamente

decorrentes desta definigao de “Controle”.

1.2.22. “Créditos”: sdo todos os Créditos Trabalhistas, Créditos com
Garantia Real, Créditos Quirografarios, Créditos ME e EPP e as
correspondentes obrigacdes existentes na Data do Pedido, que estejam
sujeitos a Recuperacdo Judicial nos termos da LRF, conforme listados na Lista
de Credores.

1.2.23. “Créditos com Garantia Real”: sdo os créditos detidos pelos
Credores com Garantia Real que sdo assegurados por direitos reais de
garantia (incluindo penhor e hipoteca), nos termos do art. 41, Il, da LRF,
conforme listados na Lista de Credores.

1.2.24. “Créditos Futuros de Exclusdo da Incidéncia de PIS e COFINS”:
significa a participag¢do do Grupo Virgolino de Oliveira, cujo percentual é de
4,48158676%, dos créditos, liquidos de impostos e custos inerentes ao
processo (tais como, mas ndo se limitando, a honorarios advocaticios e
custas processuais), bem como dos atos cooperados, conforme apurados
pela Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aclcar, Aglcar e Alcool do
Estado de S3o Paulo, oriundos do Processo n? 1010336-02.2019.4.01.3400,
cujo proposito € o reconhecimento da exclusdo da incidéncia do PIS e
COFINS no levantamento dos precatorios que dao origem aos Créditos IAA.
A definigdo de Créditos IAA inclui os Créditos Futuros de Exclusdo da
Incidéncia de PIS e COFINS.

1.2.25. “Créditos IAA”: significa a participagao do Grupo Virgolino de
Oliveira, cujo percentual é de 4,48158676%, dos créditos, liquidos de
impostos e custos inerentes ao processo (tais como, mas ndo se limitando,
a honorarios advocaticios e custas processuais), bem como dos atos
cooperados, conforme apurados pela Cooperativa de Produtores de Cana-
de-Agucar, Aguicar e Alcool do Estado de S3o Paulo, oriundos do pagamento
dos precatérios emitidos nas agdes ordindrias, indenizatdrias e execugdes
ajuizadas pela Coopersucar S.A. contra a Unido Federal, quais sejam: (a)
autos n®0002262-89.1990.4.01.3400, em curso perante a 72 Vara Federal de
Brasilia/DF; e (b) autos n° 0014409-69.1998.4.01.3400, em curso perante a
72 Vara federal de Brasilia/DF, as quais tém como objeto indenizagdo
decorrente de atos praticados pelo Instituto do Aglcar e do Alcool, quais
sejam os precatorios federais n2 177824-36.2017.4.01.9198 e n2 0203672-
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88.2018.4.01.9198. A definigdo de Créditos IAA inclui os Créditos Futuros de
Exclusdo da Incidéncia de PIS e COFINS.

1.2.26. “Créditos ME e EPP”: sdo os créditos detidos pelos Credores ME e
EPP, conforme listados na Lista de Credores.

1.2.27. “Créditos Nao Sujeitos” sdo os créditos detidos pelos Credores
Nao Sujeitos.

1.2.28. “Créditos Quirografarios”: s3ao os créditos que sejam
quirografarios, com privilégio geral, especialmente privilegiados e
subordinados, nos termos do art. 41, I, e 83, VI, da LRF, conforme listados
na Lista de Credores.

1.2.29. “Créditos Retardatdrios”: sdo os Créditos detidos pelos Credores
Retardatdrios.

1.2.30. “Créditos Trabalhistas”: sdo os créditos derivados da legislacdo do
trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, nos termos do art. 41, |,
da LRF, incluindo-se aqueles créditos decorrentes da comunicagdo da
rescisdo do contrato de trabalho anteriormente ao ajuizamento da Data do
Pedido, independentemente da forma do cumprimento do aviso prévio,
conforme listados na Lista de Credores.

1.2.31. “Credores com Garantia Real”: sdo os Credores detentores de
Créditos com Garantia Real, nos termos do art. 41, I, da LRF.

1.2.32. “Credores ME e EPP”: sao os Credores detentores de créditos
quirografarios, com privilégio geral, especialmente privilegiados ou
subordinados, que operam sob a forma de microempresa ou empresa de
pequeno porte, por se enquadrarem na definicdo prevista no art. 32 da Lei
Complementar n? 123/2006, nos termos do art. 41, IV, da LRF.

1.2.33. “Credores Nao Sujeitos”: sdo os credores do Grupo Virgolino de
Oliveira detentores de créditos que ndo se sujeitam aos efeitos da
Recuperacdo Judicial, na forma do art. 49, caput, §§32 e 42 da LRF, inclusive
os Proprietdrios Fiducidrios dos Créditos IAA, os detentores de créditos de
natureza tributdria, nos termos do art. 187, caput, da Lei n? 5.172/1966,
eventuais financiadores pds-concursais da Recuperacdo Judicial, nos termos
do art. 69-A e seguintes da LRF, bem como as obrigagdes cooperativistas nos
termos do §13 do artigo 62 da LRF.

1.2.34. “Credores Quirografarios”: sao os Credores detentores de
Créditos Quirografarios, nos termos do art. 41, lll, da LRF.

1.2.35. “Credores Quirografarios Financiadores”: sdo o Investidor e/ou os
Credores Quirografarios que (i) manifestarem-se pela concessdo dos
Financiamentos DIP Trabalhista e Giro e Financiamento DIP Contratos
Agrarios, no prazo e forma estabelecidos neste Plano; (ii) celebrarem os
documentos pertinentes a concessdo dos Financiamentos DIP Trabalhista e
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Giro e Financiamento DIP Contratos Agrarios, na forma deste Plano.
Especificamente em relagdo ao quanto previsto na Cldusula 3.1.8.1 deste
Plano, o desembolso dos financiamentos supracitados implicard
automaticamente o enquadramento do Investidor como Credor
Quirografario Financiador, em relagdo a totalidade de seus Créditos
Quirografarios.

1.2.36. “Credores Retardatarios”: sdo os Credores cujos Créditos venham
a ser reconhecidos, por meio de decisdo judicial transitada em julgado que
determine sua inclusdo na Lista de Credores apds a Homologagao do Plano.

1.2.37. “Credores Trabalhistas”: sdo os Credores detentores de Créditos
Trabalhistas, nos termos do art. 41, |, da LRF.

1.2.38. “Credores”: sdo os Credores Trabalhistas, Credores com Garantia
Real, Credores Quirografarios e Credores ME e EPP.

1.2.39. “DTC": significa a Depository Trust Company.

1.2.40. “Data de Desembolso DIP — Giro”: tem o significado atribuido na
Clausula 3.1.7 deste Plano.

1.2.41. “Data de Desembolso DIP — Trabalhista”: tem o significado
atribuido na Clausula 3.1.7 deste Plano.

1.2.42. “Datas de Desembolso DIP — Giro e Trabalhista”: tem o significado
atribuido na Clausula 3.1.7 deste Plano.

1.2.43. “Data de Desembolso DIP — Contratos Agrarios”: tem o significado
atribuido na Clausula 4.1.6 deste Plano.

1.2.44. “Datado Pedido”: a data em que o pedido de recuperacao judicial
foi ajuizado pelas Recuperandas, qual seja, dia 28 de maio de 2021.

1.2.45. “Dia Util”: qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo, feriado
nacional ou feriado municipal nas Cidades de Santa Adélia ou Sdo Paulo, ou
qualquer outro dia em que ndo haja expediente forense e/ou que as
instituicoes bancarias no Estado de Sdo Paulo ndo funcionem ou estejam
autorizadas a ndo funcionar.

1.2.46. “Direito de Preferéncia”: é o direito de preferéncia assegurado ao
Investidor, em contrapartida aos esforcos dispendidos no ambito da
Recuperacdo Judicial, na aquisicdo de determinadas UPIs, na forma deste
Plano e nos respectivos Editais.

1.2.47. “Divida Reestruturada”: tem o significado atribuido na Clausula
6.1 deste Plano.
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1.2.48. “Edital”: trata-se, individualmente em relagdo a cada UPI, do
edital que serd publicado pelas Recuperandas para fins de divulgagao e
convocacdo do respectivo processo competitivo, conforme disposto no
artigo 142 da LRF.

1.2.49. “Encerramento da Recuperacdo Judicial”: significa a data em que
transitar em julgado a sentenga que encerrar a Recuperagao Judicial, na
forma do art. 63 da LRF.

1.2.50. “Emissoras”: sdao a Virgolino de Oliveira Finance S.A. e a Virgolino
de Oliveira Finance Limited.

1.2.51. “Escrituras”: significa, em conjunto, (i) a Indenture das 10.50%
Senior Notes datada de 28/1/2011 e emitida pela Virgolino de Oliveira
Finance Limited, com garantia pessoal de Agropecuaria do Carmo, Virgulino
Acucar e Alcool, Agucareira e Agropecudria Terras Novas, no valor de face
de USS$300.000.000,00, com vencimento em 2018 (“Escritura 2018”), (ii) a
Indenture das 11.750% Senior Notes, datada de 9/2/2012 emitida pela
Virgolino de Oliveira Finance S.A, com garantia pessoal de Agropecuaria do
Carmo, Virgulino Agtcar e Alcool, Agucareira e Agropecudria Terras Novas,
no valor de face de USS$S300.000.000,00, com vencimento em 2022
(“Escritura _2022”) e (iii) a Indenture das 10.875% Secured Senior Notes,
datada de 13/6/2014 e emitida pela Virgolino de Oliveira Finance S.A, com
garantia pessoal de Agropecudria do Carmo, Virgulino Aclcar e Alcool,
Acucareira e Agropecudria Terras Novas, no valor de face de USS
135.000.000,00, com vencimento em 2020 (“Escritura 2020").

1.2.52. “Espdlio _de Carmen Ruete”: tem o significado atribuido no
preambulo deste Plano.

1.2.53. “EGTS”: tem o significado definido na Clausula 7.4 deste Plano.

1.2.54. “Financiamentos DIP Trabalhista e Giro”: tem o significado
definido na Clausula 3.1 deste Plano e engloba o Financiamento DIP
Trabalhista e o Financiamento DIP Giro.

1.2.55. “Financiamento DIP Trabalhista”: tem o significado definido na
Clausula 3.1 deste Plano.

1.2.56. “Financiamento DIP Giro”: tem o significado definido na Clausula
3.1 deste Plano.

1.2.57. “Financiamento DIP Contratos Agrarios”: tem o significado
definido na Clausula 4.1 deste Plano.

1.2.58. “Grupo Virgolino de Oliveira”: tem o significado atribuido no
preambulo deste Plano.
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1.2.59. “Homologacdo do Plano”: data da publicacdo no DJe do Estado de
S3do Paulo da decisdo judicial do Juizo da Recuperacdo que homologar o
Plano nos termos do art. 45 ou 58, caput e §19, da LRF, conforme o caso.

1.2.60. “Investidor”: é o Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, agindo por si,
suas Afiliadas ou subsididrias, direta ou indiretamente, Controladas ou sob
Controle comum ou fundos de investimento de que seja gestor ou
administrador. Para todos os fins e efeitos de direito decorrentes deste
Plano, serad igualmente considerado Investidor, qualquer pessoa fisica ou
juridica que, mediante cessao devidamente perfectibilizada, venha a
assumir a posicdo detida pelo Banco BTG Pactual S.A., total ou parcialmente,
dentro dos limites da cessao.

1.2.61. “Juizo da Recuperacio”: Juiz de Direito da Vara Unica da Comarca
de Santa Adélia, Estado de Sao Paulo.

1.2.62. “Lista de Credores”: a lista apresentada pelas Recuperandas nos
autos da Recuperagao Judicial, conforme substituida pela lista divulgada
pela Administrador Judicial, nos termos do artigo 72, §22 da LRF, e alterada
pelas decisOes acerca das respectivas impugnacoes de créditos.

1.2.63. “LRF”:tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.
1.2.64. “Noteholders”: sao os Credores detentores das Senior Notes.

1.2.65. “Ofertas de Financiamentos DIP”: sdo as ofertas de financiamento
oferecidas pelos Credores Quirografarios e pelo Investidor, conforme
aplicavel, para fins de participagdo na Parcela Remanescente -
Financiamentos DIP Trabalhista e Giro e na Parcela Remanescente
Financiamento DIP Contratos Agrarios.

1.2.66. “Oneracdes”: significa todo e qualquer 6nus ou gravame, de
qualquer natureza, incluindo, qualquer promessa de venda, opg¢ao de
compra ou venda, vinculo, arrendamento, parceria rural, encargos, caugao,
restricdo, direito de preferéncia ou de primeira oferta, direito de garantia,
fideicomisso, penhor, penhora, arresto, hipoteca, alienacao fiduciaria,
cessao fiducidria, reserva de dominio, reivindicacao, serviddo, arrolamento
ou qualquer outro bloqueio, usufruto, restricdo ou constricdo, parcial ou
total, contratual, arbitral ou judicial, ao pleno e livre uso, gozo ou qualquer
outro direito real de fruicdo, caucdo ou outra garantia, bem como quaisquer
outras reivindicacOes que possuam substancialmente os mesmos efeitos dos
institutos acima referidos. As expressdes e termos “Onerar”’, “Onus” e
“Oneragao” tém os significados logicamente decorrentes desta definigao de
“Oneracao”.

1.2.67. “Parcela Minima do Investidor —DIP Trabalhista e Giro”: tem o
significado que lhe é atribuido na Clausula 3.1.5 deste Plano.
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1.2.68. “Parcela Minima do Investidor — DIP Contratos Agrarios”: tem o
significado que lhe é atribuido na Clausula 4.1.3.1 deste Plano.

1.2.69. “Parcela Remanescente DIPs Trabalhista e Giro”: tem o significado
atribuido na Clausula 3.1.5 deste Plano.

1.2.70. “Parcela Remanescente do DIP Contratos Agrarios”: tem o
significado atribuido na Clausula 4.1.3.1 deste Plano.

1.2.71. “Partes Relacionadas”: significa qualquer das sociedades que
integram o grupo societario e econdmico das Recuperandas, bem como seus
socios, controladores, controladas, subsidiarias, Afiliadas e coligadas e
outras sociedades pertencentes a tal grupo societario e econémico, seus
acionistas, sécios, sucessores, cessiondrios e garantidores, e os conjuges e
parentes até o terceiro grau de qualquer das pessoas fisicas mencionadas
anteriormente.

1.2.72. “Pessoa”: significa qualquer pessoa fisica, associacdo, parceria,
sociedade, fundo de investimento, condominio, trust, veiculo de
investimento, universalidade de direitos, comunhdo de recursos ou
organizacdao que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica, consércio, entidade sem personalidade juridica, joint venture,
Autoridade Governamental ou qualquer pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou ndo, ou entidade de qualquer natureza
reconhecida por qualquer Lei aplicavel.

1.2.73. “Plano Original”: é o plano de recuperagdo judicial do Grupo
Virgolino de Oliveira, conforme homologado pelo Juizo da Recuperacao
Judicial em 8/12/2022 e juntado as fls. 51.393/51.550 dos autos da
Recuperagdo Judicial.

1.2.74. “Preco de Referéncia da UPI Usina José Bonifacio”: significa o
preco de referéncia da UPI Usina José Bonifacio, equivalente ao montante
de RS 568.030.000,00 (quinhentos e sessenta e oito milhdes e trinta mil
reais), conforme laudo juntado as fls. 98.183/99.266 dos autos da
Recuperagdo Judicial.

1.2.75. “Preco de Referéncia da UPI Terras — Parte IlI”: significa o preco
de referéncia da UPI Terras — Parte Ill, considerando a totalidade dos ativos
que a integram, representando o valor maximo de avaliagdo por hectares
constante do Anexo 1.2.70, qual seja, RS 34.366.000,00 (trinta e quatro
milhdes, trezentos e sessenta e seis mil reais), calculada de acordo com as
avaliagdes utilizadas pelo administrador judicial, juntado as fls.
98.183/99.266 dos autos da Recuperagdo Judicial.

1.2.76. “Preco de Referéncia da UPI Terras — Parte IV”: significa o preco
de referéncia da UPI Terras — Parte lll, considerando a totalidade dos ativos
gue a integram, representando o valor maximo de avaliacdo por hectares
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constante do Anexo 1.2.71, qual seja, RS 62.239.000,33 (sessenta e dois
milhdes, duzentos e trinta e nove mil e trinta e trés centavos), calculada de
acordo com as avalia¢Oes utilizadas pelo administrador judicial, juntado as
fls. 98.183/99.266 dos autos da Recuperacdo Judicial.

1.2.77. “Procedimento de Solicitacdo e Notificacdo”: tem o significado
atribuido na Clausula 12.2.1 deste Plano.

1.2.78. “Processo Competitivo”: significa, individualmente, o processo
competitivo especifico, na modalidade de propostas fechadas, nos termos
dos artigos 60 e 142, V, da LRF, que serdo realizados com a finalidade de
alienacdo das UPIs nos termos deste Plano.

1.2.79. “Proposta Fechada”: significa uma proposta para aquisicao de
uma UPI, no contexto de um Processo Competitivo, que respeite as
condi¢des minimas estabelecidas neste Plano.

1.2.80. “Proposta Vencedora”: significa a proposta que for declarada
como vencedora para a aquisicdo de uma UPI no contexto de cada um dos
Processos Competitivos realizados na forma deste Plano.

1.2.81. “Proprietdrios Fiducidrios dos Créditos IAA”: sdo os credores
detentores de créditos que nao se sujeitam aos efeitos da Recuperagao
Judicial, na forma do art. 49, caput, §§32 e 42 da LRF, atuais proprietarios
fiducidrios da totalidade dos Créditos IAA e dos Créditos Futuros de Exclusao
da Incidéncia de PIS e COFINS.

1.2.82. “Recuperacao Judicial”: significa o processo de recuperagao
judicial ajuizado pelas Recuperandas, em curso perante o Juizo da
Recuperacao, autos n? 1000626-29.2021.8.26.0531.

1.2.83. “Recuperandas”: tem o significado atribuido no preambulo deste
Plano.

1.2.84. “RO Servigcos”: tem o significado atribuido no preambulo deste
Plano.

1.2.85. “Saldo Devedor do Financiamento DIP Contratos Agrarios”:
significa todo e qualquer valor desembolsado a titulo do Financiamento DIP
Contratos Agrarios, acrescido da Taxa de Pré-Pagamento Contratos Agrarios,
e das taxas de juros e correcbes monetdrias aplicaveis, na forma dos
documentos definitivos.

1.2.86. “Saldo Devedor do Financiamento DIP Giro”: significa todo e
gualquer valor desembolsado a titulo do Financiamento DIP Giro, acrescido
da Taxa de Pré-Pagamento DIP Trabalhista e Giro, e das taxas de juros e
correcdes monetdrias aplicaveis, na forma deste Plano e dos documentos
definitivos.
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1.2.87. “Saldo Devedor do Financiamento DIP Trabalhista”: significa todo
e qualquer valor desembolsado a titulo do Financiamento DIP Giro,
acrescido da Taxa de Pré-Pagamento Trabalhista e Giro, e das taxas de juros
e corre¢Oes monetarias aplicaveis, na forma deste Plano e dos documentos
definitivos.

1.2.88. “Saldos Devedores dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro”:
significa todo e qualquer valor desembolsado a titulo dos Financiamentos
DIP Trabalhista e Giro, acrescido da Taxa de Pré-Pagamento Trabalhista e
Giro, se aplicavel, e das taxas de juros e correcées monetarias aplicaveis, na
forma dos documentos definitivos.

1.2.89. “Senior Notes”: significa os 3 (trés) titulos/valores mobilidrios
emitidos, no exterior, pelas Emissoras, cujas emissdes foram atreladas as
Escrituras, perfazendo as respectivas emissdes a quantia total de
USD 735.000.000,00 (setecentos e trinta e cinco milhdes de ddlares norte-
americanos).

1.2.90. “Taxa de Pré-Pagamento Trabalhista e Giro”: tem o significado
atribuido na Clausula 3.1.10.1 deste Plano.

1.291. “Taxa de Pré-Pagamento DIP Agricolas”: tem o significado
atribuido na Clausula 4.1.7.1 deste Plano.

1.2.92. “Taxa de Cambio” significa a taxa de cambio PTAX para conversao
de reais brasileiros em ddlares dos Estados Unidos da América, apurada com
base na média aritmética entre as taxas de compra e de venda de
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do pagamento,
conforme publicada pelo Banco Central do Brasil em seu site oficial.

1.2.93. “Taxa DI”: é a taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros de
um dia (overnight) negociados entre bancos de grupos diferentes, calculada
considerando base anual de 252 dias Uteis.

1.2.94. “Termo de Adesdo”: significa todo e qualquer termo de adesao
assinado e apresentado pelos Credores para fins do disposto no artigo 45-A
caput, artigo 45-A, §12 e artigo 56-A da LRF.

1.2.95. “UPI Créditos Futuros de Exclusdo da Incidéncia de PIS e COFINS”:
significa a unidade produtiva isolada a ser criada especificamente para o fim
de alienacdo, nos termos dos artigos 60 e 142 da LRF, composta pela cessao
parcial dos Créditos Futuros de Exclusdo da Incidéncia de PIS e COFINS.

1.2.96. “UPI Terras — Parte |”: significa a unidade produtiva isolada a ser
criada especificamente para o fim de alienacdo, nos termos dos artigos 60,
60-A, 66, 66-A, 141, Il e 142 da LRF, composta pelos bens e direitos descritos
as fls. 51.544/51.545 dos autos da Recuperacdo Judicial, reunidos de acordo
com a sua natureza, caracteristicas e especificidades, conforme prevista no
Plano Original.
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1.2.97. “UPI Terras — Parte |I”: significa a unidade produtiva isolada a ser
criada especificamente para o fim de alienagdo, nos termos dos artigos 60,
60-A, 66, 66-A, 141, Il e 142 da LRF, composta pelos bens e direitos descritos
as fls. 51.546 dos autos da Recuperacao Judicial, reunidos de acordo com a
sua natureza, caracteristicas e especificidades.

1.2.98. “UPI Terras — Parte lll”: significa a unidade produtiva isolada a ser
criada especificamente para o fim de alienagcdo, nos termos dos artigos 60,
60-A, 66, 66-A, 141, Il e 142 da LRF, composta pelos bens e direitos descritos
no Anexo 3.1.3.

1.2.99. “UPITerras — Parte IV”: significa a unidade produtiva isolada a ser
criada especificamente para o fim de alienagao, nos termos dos artigos 60,
60-A, 66, 66-A, 141, Il e 142 da LRF, composta pelos bens e direitos descritos
no Anexo 4.1.2.

1.2.100. “UPI Usina José Bonifacio”: significa a unidade produtiva isolada a
ser criada especialmente para o fim de alienagdo, nos termos dos artigos 60,
60-A, 66, 66-A, 141, Il e 142 da LRF, composta pelos bens e direitos descritos
as fls. 51.438/51.466 dos autos da Recuperacdo Judicial.

1.2.101. “UPI Imdveis Urbanos”: significa a unidade produtiva isolada e
criada especificamente para o fim de alienagcdo, nos termos dos artigos 60,
60-A, 66, 66-A, 141, Il e 142 da LRF, que serd composta pelos bens e direitos
descritos as fls. 51.548 dos autos da Recuperagdo Judicial, na forma de uma
ou mais unidade(s) produtiva(s) isolada(s), conforme decisdo das
Recuperandas, apds andlise das condi¢cdes mercadoldgicas para a alienacao
de cada um dos referidos imoveis.

1.2.102. “UPIs”: significa uma ou mais unidades produtivas isoladas que

vierem a ser constituidas, nos termos deste Plano, especialmente para o fim
de alienacdo, nos termos dos artigos 60, 60-A, 66, 66-A, 141, |l e 142 da LRF.

1.2.103. “Usina Catanduva”: tem o significado atribuido no preambulo
deste Plano.

1.2.104. “Usina Itajobi”: significa a Usina Itajobi Ltda.— Aglcar e Alcool,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 43.533.819/0001-27 (matriz) e CNPJ sob o n®
43.533.819/0003-99 (filial).

1.2.105. “Valor Total dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro”: tem o
significado atribuido na Clausula 3.1 deste Plano.

1.2.106. “Valor Total do Financiamento DIP Contratos Agrarios”: tem o
significado atribuido na Clausula 4.1 deste Plano.

1.2.107. “Valor Total dos DIPs”: significa, em conjunto, o Valor Total dos
Financiamentos DIP Trabalhista e Giro, somado ao Valor Total do
Financiamento DIP Contratos Agrarios.

14

=
(%]

[
N
(o]
w
[y
it

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por JOEL LUIS THOMAZ BASTOS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/06/2025 as 22:30 , sob o nimero WSDL257000829

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000626-29.2021.8.26.0531 e codigo YwXcMe5u.



1.2.108. “Valores Mobilidrios”: significa quaisquer acdes, debéntures
(conversiveis ou ndo conversiveis), partes beneficiarias, bonus de
subscricdo, certificados de depdsito de agdes, bonds, commercial papers,
notas promissoérias, certificados de recebiveis imobilidrios, letras de crédito
imobiliarios, quotas de sociedade ou de fundo, partnership interests,
membership interests, direitos de preferéncia, direitos de subscricao,
opc¢des, bem como os valores mobilidrios definidos como tal no artigo 22 da
Lei n2 6.385/76, de 7 de dezembro de 1976.

1.2.109. “Virgolino Acucar e Alcool”: tem o significado atribuido no
preambulo deste Plano.

1.2.110. “Virgolino Filho”: tem o significado atribuido no preambulo deste
Plano.

1.3. Disposi¢cdes do Plano Original. Serao mantidos as condi¢des e os termos do
Plano Original que tenham sido efetivamente indicadas no presente Plano, sendo certo
que, em caso de conflito entre as disposicdes do Plano Original e deste Plano, devera
prevalecer, para todos os fins, o disposto neste Plano.

PARTE Il — DO OBJETIVO DO PLANO

1. OBIJETIVO DO PLANO
1.1. Objetivo. Diante da existéncia de dificuldade das Recuperandas em cumprir

com suas atuais obrigagdes financeiras, o presente Plano prevé a realizagdo de medidas
que objetivam o reperfilamento do endividamento das Recuperandas, a geragao de
fluxo de caixa operacional necessario ao pagamento da divida e a geracdo de recursos
necessarios para a continuidade das atividades das Recuperandas, devidamente
dimensionadas para a nova realidade do Grupo Virgolino de Oliveira.

1.2. Razdes da Recuperacao Judicial. A crise do Grupo Virgolino de Oliveira, de
modo resumido, decorre ndo de um Unico fator, mas, sim, de um conjunto de fatores
responsaveis pelo desencadeamento de uma grave crise que se construiu pouco a
pouco, durante anos de sua atividade empresarial pelo Grupo Virgolino de Oliveira.
Tendo isso em mente, a crise financeira ora verificada é fruto de (a) continuos prejuizos
ha mais de 5 (cinco) anos; (b) constantes bloqueios judiciais em contas correntes das
Recuperandas; (c) cendrio de incerteza econdmica que se projeta para os proximos anos,
em razao dos efeitos negativos da pandemia do COVID-19; e (d) diminuicdo da matéria-
prima (cana de agucar) disponivel para a moagem, em razdo da dificuldade em manter
parceiros diante da dificuldade financeira experimentada pelo Grupo Virgolino de
Oliveira, que dificultou a aquisi¢ao da cana de agucar. A baixa disponibilidade de caixa e
os desdobramentos de medidas judiciais ajuizadas contra as Recuperandas ocasionaram
o pedido de Recuperagao Judicial.

1.3. Viabilidade Econémica do Plano e Avaliacdo dos Ativos das Recuperandas.
Em cumprimento ao disposto nos incisos Il e lll do art. 53 da LRF, o laudo de viabilidade
economica deste Plano, na forma do Anexo 1.3 e o laudo de avaliacdo dos bens e ativos
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das Recuperandas encontram-se as fls. 15.792/18.405 dos autos da Recuperagdo
Judicial.

PARTE Ill - MEDIDAS DE RECUPERAGAO
2. MEDIDAS DE RECUPERAGAO

2.1. Como solucdo mais eficiente para a equalizacdo e liquidacdo de parte
substancial do passivo das Recuperandas, o presente Plano prevé: (a) a reestruturagao
do passivo das Recuperandas e sua reorganizac¢do societaria; (b) a alienacdo de bens,
organizados ou ndo em unidades produtivas isoladas, nos termos deste Plano; (c) a
possibilidade de obtencdo de novos financiamentos pelas Recuperandas na forma dos
artigos 67 e 69-A e seguintes da LRF (d) a preservagdo de investimentos essenciais para
a manutencao das atividades das Recuperandas.

3. FINANCIAMENTOS DIP TRABALHISTA E GIRO

3.1. Financiamentos DIP Trabalhista e Giro. Em razio da necessidade de
captacdo e geracdo de novos recursos para pagamento dos Créditos Trabalhistas e
obtencdo de capital de giro, o Grupo Virgolino de Oliveira contratara dois
financiamentos extraconcursais prioritarios, nos termos dos artigos 67, 69-A a 69-F e 84,
I-B da LRF, sendo (i) um deles, no valor de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
com destinacdo prioritaria e especifica ao pagamento dos Créditos Trabalhistas, na
forma deste Plano (“Financiamento DIP Trabalhista”) e (ii) um no valor de
RS 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), com destinacdo prioritaria e
especifica ao capital de giro do Grupo Virgolino de Oliveira (“Financiamento DIP Giro”);
totalizando o montante de RS 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de reais)
(“Valor Total dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro”), conforme condi¢des previstas
a seguir (“Financiamentos DIP Trabalhista e Giro”).

3.1.1. Contratacao dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro. Os
Financiamentos DIP Trabalhista e Giro serdo assinados, individualmente, em
até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Homologacdo do Plano, mediante a
celebracdo dos instrumentos definitivos entre as Recuperandas, o Investidor
e/ou eventuais outros Credores Quirografarios que optarem por participar
dos Financiamentos DIP, nos termos deste Plano, cujos termos e condigdes
seguirdao o disposto neste Plano, sem prejuizo de outros que venham a ser
definidos nos instrumentos definitivos.

3.1.2. Garantias Financiamento DIP Trabalhista. O Financiamento DIP
Trabalhista serd garantido por (i) alienagdo fiducidria, que recaira sobre a
totalidade dos ativos que compdem a UPI Usina José Bonifacio, conforme
descritos as fls. 51.438/51.466 dos autos da Recuperacdo Judicial, todos
livres e desembaracados de Onus; (ii) cessdo fiducidria dos direitos
creditérios decorrentes (ii.i) da venda da UPI Usina José Bonifdcio; (ii.ii) da
Conta Domicilio DIP, constituida para fins de pagamento do preco da UPI
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Terras — Parte Ill, apds o pagamento do Financiamento DIP Giro.

3.1.3. Garantias Financiamento DIP Giro. O Financiamento DIP Giro serd
garantido por (i) alienagdo fiducidria, que recaira sobre a totalidade dos
imoveis que irdo compor a UPI Terras — Parte lll, indicados no Anexo 3.1.3,
todos livres e desembaragados de Onus e (ii) cess3o fiduciaria dos direitos
creditérios decorrentes (ii.i) da venda da UPI Terras — Parte lll, (ii.ii) da Conta
Domicilio DIP, constituida para fins de pagamento do preco da UPI Terras —

Bonifacio, apds o pagamento do Financiamento DIP Trabalhista.

3.14. Formalizacdo das Garantias. As garantias fiducidrias serdo
formalizadas em instrumentos publicos ou particulares, que deverao ser
celebrados no ambito dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro e cujos
registros constituem condicdo precedente dos seus respectivos
desembolsos, na forma das Clausulas 3.1.5 e 3.1.6 abaixo, sem prejuizo de
outras disposicGes que constardo dos documentos definitivos celebrados
entre o Investidor e/ou eventuais Credores Quirografarios e o Grupo
Virgolino de Oliveira. Apds a celebragdao dos documentos definitivos do
Financiamento DIP Giro, o Grupo Virgolino Oliveira deverd requerer seja
proferida decisdo, com forca de oficio, para determinar, inclusive aos
respectivos cartorios de registro de imdveis, o registro das garantias
previstas nesta Clausula.

3.1.5. Participacao nos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro. Diante
das tentativas do Grupo Virgolino de Oliveira de obter o financiamento no
mercado e da ancoragem pelo Investidor, fica estabelecido que, do Valor
Total dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro, (i) o Investidor concedera
as Recuperandas o valor correspondente a, no minimo, 90% (noventa por
cento) do montante total dos Financiamentos DIP (“Parcela Minima do
Investidor — DIP Trabalhista e Giro”), e (ii) os demais Credores Quirografarios
e o Investidor (caso assim deseje), em conjunto, poderdo conceder os
valores correspondentes aos 10% (dez por cento) remanescentes do
montante total de cada um dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro
(“Parcela Remanescente - DIPs Trabalhista e Giro”).

3.1.5.1. Cada um dos Credores Quirografarios, com excecao
do Investidor e suas Partes Relacionadas, poderd participar, de
forma pro rata ao seu respectivo Crédito Quirografario, na
concessao da Parcela Remanescente — DIPs Trabalhista e Giro e da
Parcela Remanescente DIP Contratos Agrarios (conforme abaixo
definida). O Credor Quirografario que fizer a opgdo de que trata
esta Clausula devera participar em todos os financiamentos DIP
concedidos, sendo vedada a participacdo em apenas parte deles.
Para todos os fins aplicdveis, o Investidor, conforme previsto
neste Plano, compromete-se a conceder no ambito dos
Financiamentos DIP Giro e Trabalhista (i) o valor integral da
Parcela Minima do Investidor — Financiamentos DIP Trabalhista e
Giro e (ii) todos os valores correspondentes a Parcela
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Remanescente - DIPs Trabalhista e Giro que os respectivos
Credores Quirografarios ndao tenham se comprometido a aportar
ou qgue ndo venham a aportar em razdao de ndo verificacdo de
condicOes precedentes a que o Investidor tenha renunciado.

3.1.5.2. A Parcela Minima do Investidor- DIP Trabalhista e
Giro sera de (i) R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), para
o Financiamento DIP Trabalhista; e (ii) RS 31.500.000,00 (trinta e
um milhdes e quinhentos mil reais), para o Financiamento DIP
Giro.

3.1.5.3. Os Credores Quirografarios que desejem conceder
a Parcela Remanescente - DIPs Trabalhista e Giro deverao notificar
as Recuperandas na forma da Clausula 14.3 deste Plano, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Aprovacdo do Plano,
informando sua oferta vinculante e incondicionada para
concessdo do montante da Parcela Remanescente - DIPs
Trabalhista e Giro e da Parcela Remanescente DIP Contratos
Agrarios que lhe for cabivel. Ndo serdao aceitas Ofertas de
Financiamentos que contenham quaisquer condigdes ou termos
distintos ou adicionais aos previstos neste Plano.

3.1.5.4. Caso sejam recebidas Ofertas de Financiamentos
que, somadas, ultrapassem o valor da Parcela Remanescente dos
DIPs Trabalhista e Giro, a Parcela Remanescente dos DIPs
Trabalhista e Giro sera contratada com os Credores Quirografarios
titulares das Ofertas de Financiamentos apresentadas de forma
proporcional ao saldo devedor dos seus respectivos Créditos
Quirografarios.

3.1.5.5. Caso sejam recebidas Ofertas de Financiamentos
que, somadas, ndo atinjam o valor da Parcela Remanescente -
DIPs Trabalhista e Giro, a Parcela Remanescente - DIPs Trabalhista
e Giro sera contratada com Credores Quirografarios titulares das
Ofertas de Financiamentos apresentadas, considerando os
valores ofertados por cada Credor Quirografario, e a diferenca
para atingir o Valor Total do DIP Trabalhista e Giro sera contratada
com o Investidor.

3.1.6. Condicoes de Desembolso DIP. Serdao condigbes precedentes
minimas para o desembolso do Financiamento DIP Trabalhista, do
Financiamento DIP Giro e do Financiamento DIP Contratos Agrarios
(“Condicoes de Desembolso DIP”): (i) a obtencdo de todas e quaisquer
aprovacdes que sejam necessarias para a efetivacdo, formalizacao,
liquidacdo e perfeita constituicdo e eficacia das garantias, em relacdo a cada
um dos Financiamentos DIP; (ii) a confirmagao, a critério do Investidor e/ou
dos Credores Quirografarios que vierem a conceder os Financiamentos DIP,
de que a totalidade dos ativos que compdem as garantias dos
Financiamentos DIP estdo livres e desembaracados, desocupados,
desonerados e sem Onus e/ou qualquer contrato, acordo e/ou avenca que
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vincule a sua exploragdo ou posse, bem como sem que haja litigios ou
demandas relacionados as referidas matérias; (iii) a celebracdo regular do
Acordo Global Usina Itajobi, com a imediata retomada da posse da
totalidade dos ativos imobiliarios em favor do Grupo Virgolino de Oliveira e
o pedido de suspensdo de todos os recursos em tramite, a respeito da
regularidade dos contratos firmados pelo Grupo Virgolino de Oliveira com a
Usina Itajobi, no ambiente da Recuperagdo Judicial, bem como manutengao
de seus efeitos até o momento do desembolso; (iv) a celebragdo dos
documentos definitivos dos Financiamentos DIP Trabalhista, Giro e
Contratos Agrarios entre o Investidor e eventuais Credores Quirografarios e
o Grupo Virgolino de Oliveira; (v) a declaragdo de ineficdcia de qualquer
proposta que, eventualmente, tenha sido apresentada no ambito dos
processos competitivos em curso no momento da Aprovagao deste Plano,
com vistas a aquisicdo das UPIs deste Plano; (vi) a Aprovacdo do Plano e
Homologacdo do Plano, sem ressalvas com relacdo aos Financiamentos DIP
Trabalhista, Giro e Financiamento DIP Contratos Agrdrios, bem como sobre
as UPIs; (vi) a constituicdo, formalizacdo e registro de cada uma das
garantias previstas nas Clausulas 3.1.2,3.1.3,3.1.4,4.1.2 e 4.1.3 deste Plano,
incluindo, sem limitacdo, a obtencdo de todos os registros perante os drgaos
competentes e aprovacdes de terceiros necessarios para sua existéncia,
validade e outorga, de acordo com a legislacdo aplicavel; (vii) o transito em
julgado da decisao de Homologagdo do Plano ou, ao menos, caso haja
recurso contra essa decisdo e/ou qualquer recurso que possa impactar
materialmente nos Financiamentos DIP, a critério do Investidor e eventuais
outros financiadores, a inexisténcia de pedido de efeito suspensivo ou de
antecipagdao de efeitos de tutela recursal pendente ou concedido pelo
Tribunal de Justica do Estado de S3o Paulo; (viii) a apresentacdo de certidao
negativa de débitos fiscais federal, estadual e municipal, a quitacdo,
parcelamento e/ou qualquer forma de suspensdo da exigibilidade das
dividas fiscais, considerando as condi¢des deste Plano; (ix) a intimacdo do
Fisco Federal, do Fisco Estadual, do Fisco Municipal e do Ministério Publico
a respeito do Plano, dos Financiamentos DIP Trabalhista, Giro e
Financiamento DIP Contratos Agrérios e dos Processos Competitivos; (x) a
inexisténcia de qualquer disputa, que possa, a critério do Investidor e
eventuais Credores Quirografarios, impactar os Financiamentos DIP, desde
que n3o seja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da sua constatac3o,
inclusive, mas nao se limitando, no tocante a eventual falta de regularidade
fiscal do Grupo Virgolino de Oliveira em caso de inexisténcia de certidao
negativa de débitos fiscais federal, estadual e municipal; e (xi) a celebragao
de instrumento que formalize o compartilhamento de garantias para cada
um dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro, bem como Financiamento
DIP Contratos Agrarios, entre o Investidor e os Credores Quirografarios que
vierem a conceder os Financiamentos DIP Trabalhista e Giro e
Financiamento DIP Contratos Agrarios, caso o Investidor ndo venha a
conceder a integralidade dos referidos recursos.

3.1.7. Renuncia a Condicbes de Desembolso DIP e Datas de
Desembolso Financiamentos DIP Trabalhista e Giro. Os desembolsos do
Financiamento DIP Trabalhista e do Financiamento DIP Giro em favor das
Recuperandas deverdo ser realizados pelo Investidor e pelos Credores
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Quirografarios que optarem por participar do Financiamento DIP em até 15
(quinze) Dias Uteis contados do cumprimento da ultima Condi¢do de
Desembolso DIP aplicdvel ao Financiamento DIP Trabalhista e ao
Financiamento DIP Giro (“Data de Desembolso DIP Trabalhista” e “Data de
Desembolso DIP Giro” respectivamente, e, em conjunto, “Data de
Desembolso Financiamentos DIP Trabalhista e Giro”), conforme disposto
nos respectivos instrumentos dos Financiamentos DIP. Ademais, fica
estabelecido que (i) os desembolsos dos Financiamentos DIP Trabalhista e
Giro poderdao ocorrer em momentos diferentes, a depender do
cumprimento das Condicoes de Desembolso DIP especificas do
Financiamento DIP Trabalhista e do Financiamento DIP Giro e (ii) o
Investidor e os demais Credores Quirografarios Financiadores poderdo,
individual e proporcionalmente a participagdao nos Financiamentos DIP, e a
seu exclusivo critério, renunciar a uma ou mais Condi¢cdes de Desembolso
DIP. Caso os demais Credores Quirografarios ndo concordem em renunciar
a Condigdes de Desembolso DIP a que o Investidor tenha renunciado, o
Investidor podera, para todos os fins aplicaveis, aportar todos os valores
correspondentes a Parcela Remanescente - DIPs Trabalhista e Giro que os
respectivos Credores Quirografarios nao tenham aportado.

3.1.8. Caso os desembolsos sejam realizados em momentos diferentes,
total ou parcialmente, a Data de Desembolso Financiamentos DIP
considerara individualmente o momento de cada desembolso, total ou
parcial, de cada um dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro, para todos
os fins e efeitos, inclusive cOmputo das taxas e encargos.

3.1.8.1. Em razao das necessidades urgentes de caixa
enfrentadas pelo Grupo Virgolino de Oliveira,
independentemente do atendimento as Condi¢cdes de
Desembolso DIP, mas sujeito a aprovagdo no ambito do comité de
crédito do Investidor, podera ser antecipada a quantia de RS
10.000.000,00 (dez milhGes de reais), relativa ao Financiamento
DIP Giro, no prazo de até 5 (cinco) dias corridos, contados (i) da
Homologacao deste Plano; ou (ii) de eventual decisdo judicial que
venha a autorizar, de maneira expressa, a concessdao do
Financiamento DIP Giro, com a antecipac¢ao dos recursos acima
indicados. Para fins de esclarecimento, os valores antecipados do
Financiamento DIP Giro, no ambito desta Clausula, estardo
integralmente sujeitos aos termos previstos neste Plano, inclusive
no que se refere as garantias outorgadas na forma da Clausula
3.1.3, acima. A partir da contratagdo do Financiamento DIP Giro,
inclusive com o desembolso da quantia acima indicada a titulo de
antecipagdao, o Investidor passara a ser Credor Quirografario
Financiador.

3.1.9. Pagamento dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro. O
Financiamento DIP Trabalhista e o Financiamento DIP Giro serdo pagos em
uma Unica parcela, em até 30 (trinta) meses contados dos seus respectivos
desembolsos, sendo remunerado a uma taxa base de CDI, acrescida de 6,5%
(seis virgula cinco por cento) ao ano, desde a Data de Desembolso DIP
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Trabalhista e a Data de Desembolso DIP Giro, até seu efetivo pagamento,
observados os eventos de antecipagdo estabelecidos neste Plano.

3.1.10. Amortizacao Antecipada dos Financiamentos DIP Trabalhista e
Giro. Os recursos decorrentes da alienagdo da UPI Usina José Bonifacio serao
utilizados prioritariamente para fins de amortizacdo antecipada do
Financiamento DIP Trabalhista e, apds, se houver saldo residual, para
amortizagao antecipada do Financiamento DIP Giro, respeitadas as regras
estabelecidas neste Plano. Caso os Financiamentos DIP Trabalhista e Giro
nao tenham sido integralmente quitados com a alienagdao da UPI Usina José
Bonifacio, serdo utilizados, para fins de amortizacao antecipada, os recursos
decorrentes da alienagdao da UPI Terras — Parte Il (“Amortizacdes
Antecipadas dos DIP Trabalhista e Giro”).

3.1.10.1. Taxa de Pré-Pagamento. Caso as AmortizacOes
Antecipadas dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro ocorram
em até 12 (doze) meses contados das respectivas Datas de
Desembolso DIP Trabalhista e Giro, sera devido pelo Grupo
Virgolino de Oliveira o pagamento de taxa de pré-pagamento que
represente, em conjunto com o principal desembolsado, um
retorno de 1,375 (um virgula trezentos e setenta e cinco) vezes
dos montantes efetivamente desembolsados dos Financiamentos
DIP Trabalhista e Giro. Caso a Amortizagdes Antecipadas dos
Financiamentos DIP Trabalhista e Giro ocorra apds 12 (doze)
meses contados das respectivas Datas de Desembolso DIP
Trabalhista e Giro e antes do vencimento, sera devida pelo Grupo
Virgolino de Oliveira o pagamento de taxa de pré-pagamento que
represente, em conjunto com o principal desembolsado, um
retorno de 1,60 (um virgula sessenta) vezes dos montantes
efetivamente desembolsados dos Financiamentos DIP Trabalhista
e Giro (“Taxa de Pré-Pagamento DIP Trabalhista e Giro”).

3.1.11. Destinacdo dos Recursos dos Financiamentos DIP Trabalhista e
Giro. Os recursos decorrentes dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro
serdo utilizados para as seguintes finalidades:

(i) em relagao ao Financiamento DIP Trabalhista, os recursos serdao
utilizados para pagamento e quitacdo de todos os Créditos
Trabalhistas, no limite e conforme disposto neste Plano, sendo
certo que eventual saldo remanescente, apds pagamento dos
Créditos Trabalhistas, sera direcionado para regularizacgao fiscal e,
apods, para recomposicao do fluxo de caixa do Grupo Virgolino de
Oliveira; e

(ii) em relagdo ao Financiamento DIP Giro, 0os recursos serdao
utilizados, prioritariamente, para regularizagao fiscal e eventual
saldo remanescente serd direcionado para recomposicao do fluxo
de caixa do Grupo Virgolino de Oliveira.
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3.2. Homologacao dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro. A Homologacao
do Plano servird como decisao homologatéria dos Financiamentos DIP Trabalhista e
Giro, nos termos do art. 69-A, 69-B e seguintes da LRF, inclusive no que se refere as
outorgas e registro das garantias, na forma prevista acima. Fica expressamente
estabelecido que, a partir do desembolso, os Financiamentos DIP Trabalhista e Giro
contardo com os efeitos e prioridades decorrentes dos arts. 66-A, 67, 69-A, 69-B e ss. da
LRF.

4. FINANCIAMENTO DIP CONTRATOS AGRARIOS

4.1. Financiamento DIP Contratos Agrarios. A fim de viabilizar o Acordo Global
Usina Itajobi, o Grupo Virgolino de Oliveira contratara um financiamento extraconcursal
prioritario, nos termos dos artigos 67, 69-A a 69-F e 84, I-B da LRF, com destinacao
especifica ao pagamento da divida extraconcursal relacionada no respectivo Acordo
Global Usina Itajobi, no montante de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
(“Valor Total do Financiamento DIP Contratos Agrérios”), conforme premissas elencadas
a seguir (“Financiamento DIP Contratos Agrdrios”).

4.1.1. Contratacdao do Financiamento DIP Contratos Agrarios. O
Financiamento DIP Contratos Agrarios sera assinado em até 30 (trinta) Dias
Uteis contados da Homologacdo do Plano, mediante a celebragdo dos
instrumentos definitivos entre as Recuperandas e o Investidor, cujos termos
e condicGes seguirdo o disposto neste Plano, sem prejuizo de outros que
venham a ser definidos nos instrumentos definitivos.

4.1.2. Garantias __Financiamento  DIP __ Contratos  Agrarios. O
Financiamento DIP Contratos Agrdrios serd garantido por (i) alienacdo
fiduciaria, que recaird sobre a totalidade dos imdveis que irdo compor a UPI
Terras — Parte IV, indicados no Anexo 4.1.2, todos livres e desembaracados
de Onus; e (ii) cess3o fiduciaria dos direitos creditérios decorrentes (ii.i) da
venda da UPI Terras — Parte 1V, e (ii.ii) da Conta Domicilio DIP, constituida
para fins de pagamento do preco da UPI Terras — Parte IV.

4.1.3. Formalizacdo das Garantias. As garantias fiducidrias serdo
formalizadas em instrumentos publicos ou particulares, que deverdo ser
celebrados no ambito do Financiamento DIP Contratos Agrarios e cujos
registros constituem condicdo precedente do seu respectivo desembolso,
sem prejuizo de outras disposicGes que constardo dos documentos
definitivos celebrados entre o Investidor e eventuais Credores
Quirografarios e o Grupo Virgolino de Oliveira. Os custos para a
regularizacdo fundiaria, eventualmente necessaria ao registro das garantias,
serdo arcados pelas Recuperandas. Apds a celebracdo dos documentos
definitivos do Financiamento DIP Contratos Agrarios, o Grupo Virgolino
Oliveira devera requerer seja proferida decisdao, com forca de oficio, para
determinar, inclusive aos respectivos cartérios de registro de imodveis, o
registro das garantias previstas nesta Clausula.

4.1.3.1. Participacdao no_ Financiamento DIP Contratos
Agrarios. Diante das tentativas do Grupo Virgolino de Oliveira de
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obter o financiamento no mercado e da ancoragem pelo
Investidor, fica estabelecido que, do Valor Total do Financiamento
DIP Contratos Agrarios, (i) o Investidor concederd as
Recuperandas o valor correspondente a, no minimo, 90%
(noventa por cento) do montante total do Financiamento DIP
Contratos Agrarios (“Parcela Minima do Investidor — DIP Contratos
Agrarios”), e (ii) os demais Credores Quirografarios e/ou o
Investidor, em conjunto, poderdao conceder os valores
correspondentes aos 10% (dez por cento) remanescente do
montante total do Financiamento DIP Contratos Agrarios
(“Parcela Remanescente - DIP Contratos Agrdrios”). Para todos os
fins aplicaveis, o Investidor, conforme previsto neste Plano, se
compromete a conceder no ambito do Financiamento DIP
Contratos Agrarios (i) o valor integral da Parcela Minima do
Investidor — DIP Contratos Agrarios; e (ii) todos os valores
correspondentes a Parcela Remanescente -DIP Contratos Agrarios
que os respectivos Credores Quirografarios ndo tenham se
comprometido a aportar. Caso os demais Credores Quirografarios
nao concordem em renunciar a Condigdes de Desembolso DIP
aplicdveis ao Financiamento DIP Contratos Agrdrios a que o
Investidor tenha renunciado, o Investidor poderd, para todos os
fins aplicaveis, aportar todos os valores correspondentes a Parcela
Remanescente — DIP Contratos Agrdrios que os respectivos
Credores Quirografarios ndo tenham aportado.

4.1.3.2. A Parcela Minima do Investidor — DIP Contratos
Agrarios sera de RS 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais).

4.1.3.3. Os Credores Quirografarios que desejem conceder
a Parcela Remanescente - DIP Contratos Agrarios deverdo
notificar as Recuperandas na forma da Clausula 14.3 deste Plano,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Aprovacdo do
Plano, informando sua oferta vinculante e incondicionada para
concessao do montante da Parcela Remanescente - DIP
Trabalhista e Giro e da Parcela Remanescente - DIP Contratos
Agrarios que lhe for cabivel. O Credor Quirografario que fizer a
opcao de que trata esta Cladusula deverd participar em todos os
financiamentos DIP concedidos, sendo vedada a participacdo em
apenas parte deles. Ndo serao aceitas Ofertas de Financiamentos
que contenham quaisquer condigdes ou termos distintos ou
adicionais aos previstos neste Plano.

4.1.3.4. Caso sejam recebidas Ofertas de Financiamentos
gue, somadas, ultrapassem o valor da Parcela Remanescente -DIP
Contratos Agrarios, a Parcela Remanescente - DIP Contratos
Agrarios sera contratada com os Credores Quirografarios titulares
das Ofertas de Financiamentos apresentadas, de forma
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proporcional ao saldo devedor dos seus respectivos Créditos
Quirografarios.

4.1.3.5. Caso sejam recebidas Ofertas de Financiamentos
gue, somadas, ndo atinjam o valor da Parcela Remanescente - DIP
Contratos Agrarios, a Parcela Remanescente - DIP Contratos
Agrarios sera contratada com Credores Quirografarios titulares
das Ofertas de Financiamentos apresentadas, considerando os
valores ofertados por cada Credor Quirografario, e a diferenca
para atingir o Valor Total do DIP Contratos Agrarios sera
contratada com o Investidor, respeitada a proporgdo por
Financiamentos DIP Contratos Agrarios indicada acima.

4.1.4. Condicdes de Desembolso DIP. Serdo condicdes precedentes
minimas para o desembolso do Financiamento DIP Contratos Agrarios, a
verificacdo, a critério do Investidor e dos Credores Quirografdrios que
tenham optado pela concessao dos Financiamentos DIP, a respeito da
implementacdo de todas as Condicdes de Desembolso DIP mencionadas na
Cladusula 3.1.6 deste Plano. Fica estabelecido que (i) as Condi¢Oes de
Desembolso DIP poderdo, ao critério do Investidor, ser dispensadas de
maneira parcial ou total; e (ii) os desembolsos do Financiamento DIP
Trabalhista, do Financiamento DIP Giro e do Financiamento DIP Contratos
Agrarios poderao ocorrer em momentos diferentes, a depender do
cumprimento das Condicbes de Desembolso DIP especificas de cada um
deles.

4.1.5. Data de Desembolso — Financiamento DIP Contratos Agrarios. O
desembolso do Financiamento DIP Contratos Agrarios em favor das
Recuperandas, deverd ser realizado pelo Investidor e pelos Credores
Quirografarios que optarem por participar do Financiamento DIP Contratos
Agrérios, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do cumprimento da ultima
Condigdo de Desembolso DIP aplicaveis ao Financiamento DIP Contratos
Agrarios (“Data de Desembolso DIP Contratos Agrarios”), conforme disposto
nos respectivos instrumentos dos Financiamentos DIP.

4.1.6. Pagamento do Financiamento DIP Contratos Agrarios. O
Financiamento DIP Contratos Agrarios, sera pago em uma unica parcela, em
até 12 (doze) meses contados do desembolso, sendo remunerado a uma
taxa base de CDI, acrescida de 6,5% (seis virgula cinco por cento) ao ano,
desde a Data de Desembolso DIP Contratos Agrarios, até seu efetivo
pagamento, observados os eventos de antecipagdao estabelecidos neste
Plano.

4.1.7. Amortizacdo Antecipada do Financiamento DIP Contratos
Agrarios. Os recursos decorrentes da alienagdo da UPI Terras — Parte IV
serao destinados exclusivamente para a amortizagdo antecipada do Saldo
Devedor do Financiamento DIP Contratos Agrarios, respeitadas as regras
previstas neste Plano (“Amortizacdo Antecipada do Financiamento DIP
Contratos Agrarios”).
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4.1.7.1. Taxa de Pré-Pagamento Financiamento DIP
Contratos Agrarios. Caso a Amortizacdo Antecipada do
Financiamento DIP Contratos Agrarios ocorram em até 12 (doze)
meses contados da Data de Desembolso DIP Contratos Agrarios,
sera devido pelo Grupo Virgolino de Oliveira o pagamento de taxa
de pré-pagamento que represente, em conjunto com o principal
desembolsado, um retorno de 1,375 (um virgula trezentos e
setenta e cinco) vezes dos montantes efetivamente
desembolsados do Financiamento DIP Contratos Agrdrios (“Taxa
de Pré-Pagamento Financiamento DIP Contratos Agrdrios”).

4.1.8. Destinacao dos Recursos do Financiamento DIP Contratos
Agrarios. Os recursos decorrentes do Financiamento DIP Contratos Agrarios
serao utilizados exclusivamente para pagamento e quitacdo da divida
extraconcursal relacionada no respectivo Acordo Global Usina Itajobi.

4.2, Homologacao do Financiamento DIP Contratos Agrarios. A Homologacao
do Plano servira como decisdo homologatdria do Financiamento DIP Contratos Agrarios,
nos termos do art. 69-A, 69-B e seguintes da LRF, inclusive no que se refere as outorgas
e registro das garantias, na forma prevista acima. Fica expressamente estabelecido que,
a partir do desembolso, o Financiamento DIP Contratos Agrarios contara com os efeitos
e prioridades decorrentes dos arts. 66-A, 67, 69-A, 69-B e ss. da LRF.

5. CONSTITUICAO E ALIENAGAO DAS UPIs

5.1. Constituicao das UPIs. As Recuperandas constituirdo as UPIs indicadas nos
subitens desta Clausula, mediante qualquer forma em direito admitida, inclusive na
forma de novas pessoas juridicas a serem constituidas pelas Recuperandas, para esse
fim, a critério dos titulares das Propostas Vencedoras de cada UPI, desde que eficiente
do ponto de vista fiscal para as Recuperandas e para os adquirentes, ficando pendentes
eventuais atos registrais futuros ou, a critério exclusivo dos titulares das Propostas
Vencedoras, poderd ser alienada mediante a transferéncia dos imoveis diretamente,
especificamente para ser(em) individualmente alienada(s) na forma desta Clausula, sem
que o adquirente suceda as Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e
obrigacOes de qualquer natureza, incluidas, mas ndo exclusivamente, as de natureza
ambiental, regulatéria, administrativa, penal, anticorrupcao, fiscal, tributdria e nao
tributarias, civel, consumerista, comercial, previdenciaria e trabalhista, inclusive todas
aquelas de natureza propter rem, inerentes aos ativos que serao contribuidos, entregues
ou de qualquer outra forma transferidos pelas Recuperandas as respectivas UPIs,
conforme aplicavel, nos termos dos artigos 60, paragrafo Unico, 60-A, 141, inciso Il e 142
da LRF e do artigo 133, §19, inciso Il da Lei n? 5.172/1966.

5.1.1. UPI Usina José Bonifacio. O Grupo Virgolino de Oliveira devera,
no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da Data de Desembolso DIP
Trabalhista, constituir e publicar Edital para a venda da UPI Usina José
Bonifacio, cuja 12 Etapa do Processo Competitivo devera ocorrer no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados da publica¢do do Edital, contemplando
todos os ativos e bens, tangiveis e intangiveis, que integram o complexo
industrial da usina localizada no municipio de José Bonifacio, Estado de Sao
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Paulo, de titularidade do Grupo Virgolino de Oliveira, devidamente listados
as fls. 51.438/51.466 dos autos da Recuperagdo Judicial.

5.1.2. O Investidor, na qualidade de proprietario fiducidrio da UPI Usina
José Bonifdcio, concorda, desde j3, a praticar todo e qualquer ato necessario
a constituicdo e alienacdo da UPI Usina José Bonifacio, em observancia ao
disposto neste Plano, sendo certo que o produto da venda da UPI Usina José
Bonifacio deverd obrigatoriamente ser pago na Conta Domicilio DIP para
pagamento prioritario do Financiamento DIP Trabalhista, na forma da
Clausula 5.6, abaixo, e, havendo sobejo, o produto devera ser destinado ao
pagamento do Financiamento DIP Giro.

5.1.3. UPI Terras — Parte I. A UPI Terras — Parte | sera constituida por
todos os bens imdéveis devidamente listados as fls. 51.544/51.545 dos autos
da Recuperacdo Judicial, reunidos de acordo com a sua natureza,
caracteristicas e especificidades, observado, para todos os fins, o disposto a
seu respeito no Plano Original.

5.1.4. UPI Terras — Parte lll. O Grupo Virgolino de Oliveira deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da finalizagdo exitosa da venda
da UPI Usina José Bonifacio, constituir e publicar Edital para a venda da UPI
Terras — Parte Ill, cuja 12 Etapa do Processo Competitivo devera ocorrer no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da publicagdo do Edital. O
Investidor, na qualidade de proprietario fiduciario da UPI Terras — Parte I,
concorda, desde j3, a praticar todo e qualquer ato necessario a constituigcdao
e alienacdo da UPI Terras — Parte lll, em observancia ao disposto neste Plano,
sendo certo que o produto da venda da UPI Terras — Parte lll sera
obrigatoriamente pago na Conta Domicilio do DIP para pagamento
prioritario do Financiamento DIP Giro, na forma da Clausula 5.6, abaixo.

5.1.5. UPI Terras — Parte IV. O Grupo Virgolino de Oliveira devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da Data de Desembolso DIP
Contratos Agrarios, constituir e publicar Edital, na forma do Anexo 5.1.5,
para a venda da UPI Terras — Parte IV, cuja 12 Etapa do Processo Competitivo
devera ocorrer no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da publicacdo
do Edital. O Investidor, na qualidade de proprietario fiduciario da UPI Terras
— Parte 1V, concorda, desde j3a, a praticar todo e qualquer ato necessdrio a
constituicao e alienacdo da UPI Terras — Parte IV, em observancia ao disposto
neste Plano, sendo certo que o produto da venda da UPI Terras — Parte IV
sera obrigatoriamente pago na Conta Domicilio do DIP para pagamento
prioritario do Financiamento DIP Contratos Agrarios, na forma da Clausula
5.6, abaixo.

5.2, Criacdo de Data Rooms. No ambito de cada um dos Processos Competitivos
para a venda de cada uma das UPIs, as Recuperandas criardao data rooms virtuais com
as informacdes necessdrias para a avaliacdo dos bens e direitos que irdo compor cada
uma das UPIs, bem como disponibilizardo equipe responsavel por responder as duvidas
dos interessados em adquirir uma das UPIs. O acesso aos data rooms sera
disponibilizado aos interessados mediante a apresentacdio de termo de
confidencialidade assinado, conforme minuta a ser disponibilizada pelo Grupo Virgolino
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de Oliveira aos interessados que assim solicitarem. O acesso ao data room devera ser
disponibilizado em até 24 (vinte e quatro) horas contadas do recebimento do respectivo
termo de confidencialidade.

5.3. Processo Competitivo. As UPIs serdo alienadas judicialmente, livre e
desembaracada de qualquer Onus, mediante realizacdo de processo competitivo, na
modalidade de propostas fechadas, nos termos dos artigos 60, 60-A, 66-A e 142 da LRF,
em sessdao presencial ou virtual, conforme data, hordrio e local estabelecidos no
respectivo Edital, cuja publicacdo serd requerida pelas Recuperandas nos autos da
Recuperacdo Judicial, podendo as Recuperandas contratarem, inclusive, agente
especializado para tanto (“Processo Competitivo”).

5.3.1. Caso o Processo Competitivo reste infrutifero por qualquer razao,
as Recuperandas deverdo promover novo(s) Processo(s) Competitivo(s) para
alienacdo da respectiva UPI, observadas as premissas estabelecidas neste
Plano, inclusive no que se refere a dagao em pagamento e aquisigdao de UPIs
com Créditos, conforme o caso.

5.3.2. Habilitacdo de Interessados. No prazo previsto no Edital do
respectivo Processo Competitivo, os interessados em participar do
respectivo Processo Competitivo — pessoas naturais ou juridicas — deverao
habilitar-se por meio de protocolo de peticdo nos autos da Recuperacao
Judicial e/ou e-mail direcionado as Recuperandas ou ao agente
especializado contratado para tanto, informando seu interesse em oferecer
eventual Proposta Fechada e declarando-se expressamente ciente de que (i)
incorrerda em multa e indenizagdo em caso de inadimplemento das
obrigacOes assumidas na Proposta Fechada apresentada, conforme previsto
no Edital; e (ii) devera respeitar as condi¢des previstas neste Plano (“Pedido

de Habilitacdo”).

5.3.2.1. Conforme a ser previsto no Edital, o Pedido de
Habilitacdo devera estar acompanhado de documentacdo que
comprove a capacidade financeira de compra e idoneidade
negocial do proponente, notadamente extrato de aplicagao
financeira com liquidez didria ou demonstrativo de caixa ou carta
de crédito emitida por Banco de Primeira Linha, sem prejuizo da
disponibilizagdao de quaisquer outros documentos necessario para
a avaliagdo crediticia e cumprimento das normas regulatorias
aplicaveis a critério do interessado.

5.3.3. Entrega das Propostas Fechadas. Os interessados habilitados
deverdo entregar suas Propostas Fechadas ao Administrador Judicial no
endereco e no prazo indicados no respectivo Edital, com antecedéncia
minima de 24 (vinte e quatro) horas da realizacdo do Processo Competitivo,
sob recibo e em envelopes lacrados. As Propostas Fechadas deverao
respeitar todas as condi¢cdes determinadas no respectivo Edital do Processo
Competitivo e neste Plano, incluindo o preco minimo atribuido as
respectivas UPIs.
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5.3.4. Abertura das Propostas. A abertura das Propostas Fechadas serd
conduzida pelo Administrador Judicial e realizada em sessao presencial ou
virtual, no dia, horario e local estabelecido no Edital especifico, podendo
comparecer para fins de acompanhamento os interessados habilitados para
apresentacdo de Propostas Fechadas, as Recuperandas, os Credores e
demais interessados. O Administrador Judicial promovera a abertura de
todas as Propostas Fechadas apresentadas e anunciard o teor de cada
Proposta Fechada aos presentes.

5.3.4.1. Na data da abertura de propostas e uma vez
iniciada a sessdo, cabera ao Administrador Judicial,
primeiramente, a abertura e apuragao das Propostas Fechadas,
oportunidade na qual anunciard o teor de cada Proposta Fechada
aos presentes, indicando os Proponentes, assim como o valor e
condicdes de pagamento.

5.3.5. Proposta Vencedora. Serd considerada vencedora a Proposta
Fechada que, respeitados integralmente os termos deste Plano e dos
respectivos Editais das UPIs, tiver sido apresentada pelo proponente que
ofertar o maior valor para a aquisicdo e for igual ou superior ao preco
minimo indicado no Edital da respectiva UPI. Especificamente no que se
refere a (i) UPI Usina José Bonifacio; (ii) a UPI Terras — Parte lll; e (iii) a UPI
Terras — Parte IV; a Proposta Fechada somente serd considerada uma
Proposta Vencedora apds a observancia do Direito de Preferéncia, na forma
estabelecida na Clausula 5.4.5.1 abaixo.

5.3.6. Intimacdo das Fazendas. No mesmo ato da homologacdo do
resultado do Processo Competitivo com a declaragdo da Proposta
Vencedora, o Juizo da Recuperagao determinara a intimagao das fazendas e
do Ministério Publico, na forma do art. 142, §72, da LRFLRF.

5.3.7. Homologacao Judicial das Propostas Vencedoras. Cada Proposta
Vencedora referente ao Processo Competitivo de cada uma das UPIs deverd
ser homologada pelo Juizo da Recuperacdo, que declarard o(s) vencedor(es)
livre(s) de quaisquer Onus, contingéncias e/ou sucessdo de qualquer
natureza, incluidas, mas ndo exclusivamente, as de natureza ambiental,
regulatdria, administrativa, penal, anticorrupcao, fiscal, tributaria e nao
tributdrias, civel, consumerista, comercial, previdencidria e trabalhista,
inclusive todas aquelas de natureza propter rem, inerentes aos ativos que
compdem as UPIs, nos termos dos artigos 60, paragrafo Unico, e 141, 1l, e
142 da LRF e do artigo 133, §19, inciso Il da Lei n2 5.172/1966.

5.3.8. Impossibilidade de anulacdao da aquisicao das UPIs. Uma vez
realizada a alienagao das UPIs, a aquisicdo de boa-fé, dentro dos limites da
LRF e deste Plano, ndo poderd ser anulada ou tornada ineficaz apos a
consumacdo do negécio juridico com o efetivo recebimento do valor da
alienacdo, nos termos dos artigos 66-A e 84 I-E da LRF. Fica ressalvada, no
entanto, a hipdtese de anulacdo da alienagdo das UPIs antes de concluido o
pagamento pela aquisicdo das UPIs em razdo de descumprimento pelo
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5.4.

adquirente das UPIs das obrigacdes previstas no Plano, especialmente o
pagamento por ele devido.

5.3.9. Auséncia de pagamento. Na hipdtese de o vencedor do Processo
Competitivo nao efetuar o pagamento da Proposta Vencedora para a
aquisicdo das UPIs, este incorrerda em multa ndo compensatodria equivalente
a 20% (vinte por cento) do prego atribuido a respectiva UPI, sem prejuizo de
outras penalidades aplicaveis, a qual sera destinada ao pagamento parcial
dos créditos cujo pagamento seria realizado com os recursos da alienacao
da referida UPI, proporcionalmente aos seus respectivos montantes.

5.3.10. Manutencdo das garantias reais e fiducidrias. Os Credores com
garantia real ou fiducidria que sejam beneficidarios de garantia real ou
fiduciaria constituida sobre os bens que compdem as UPIs permanecerao
com a sua garantia higida até a efetiva alienacdo da referida UPI, cujos
recursos recebidos com a venda serao utilizados, prioritariamente, para o
seu pagamento, nos termos deste Plano, concordando com a transferéncia
dos bens objeto a sociedade de propdsito especifico criada para a sua
alienagdao, conforme regras do Processo Competitivo. A liberagdao das
garantias relacionadas aos bens objeto da garantia serd feita pelos seus
respectivos beneficiarios, respeitadas as disposicoes do Plano Original com
relacdo aos Créditos com Garantia Real, automaticamente e de forma
concomitante ao recebimento do seu respectivo crédito.

Alienacao da UPI Usina José Bonifacio, da UPI Terras — Parte lll e da UPI

Terras — Parte V. Exclusivamente em relagdo a UPI Usina José Bonifacio, a UPI Terras —

Parte lll e a UPI Terras — Parte IV, os Processos Competitivos respeitardo as regras abaixo

indicadas.

5.4.1. Etapas dos Processos Competitivos. Os Processos Competitivos
para a venda da UPI Usina José Bonifacio, da UPI Terras — Parte Ill e UPI
Terras — Parte IV, respectivamente, serdo realizados em até 2 (duas) etapas,
as quais serdo divulgadas nos mesmos Editais, respectivamente, com
intervalo de 7 (sete) dias Uteis entre cada uma das etapas. As etapas de
venda consecutivas somente serdo realizadas caso a respectiva UPI ndo seja
alienada na etapa de venda anterior.

5.4.2. Valor minimo de venda da UPI Usina José Bonifacio. Na primeira
etapa do Processo Competitivo, o preco minimo sera de 100% (cem por
cento) do Preco de Referéncia da UPI Usina José Bonifacio. Na segunda etapa
do Processo Competitivo, o preco minimo serd o correspondente ao Saldo
Devedor do Financiamento DIP Trabalhista, acrescido de todas as suas taxas,
aplicdveis no momento da segunda etapa, incluindo, mas nao se limitando,
ao quanto estabelecido na Clausula 3.1.10.1 deste Plano, o qual sera
indicado na forma do Edital.
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Valor minimo de venda da UPI Terras — Parte lll. Nas duas etapas do
Processo Competitivo, o preco minimo serd de 100% (cem por cento) do
Preco de Referéncia da UPI Terras — Parte lll.

5.4.3. Valor minimo de venda da UPI Terras — Parte IV. Na primeira
etapa do Processo Competitivo, o preco minimo sera de 100% (cem por
cento) do Precgo de Referéncia da UPI Terras — Parte IV. Na segunda etapa do
Processo Competitivo, independentemente do Preco de Referéncia da UPI
Terras — Parte IV, o pre¢o minimo para aquisicao da UPI Terras — Parte IV
sera o correspondente ao Saldo Devedor do Financiamento DIP Contratos
Agrarios, acrescido de todas as suas taxas, aplicdveis no momento da
segunda etapa, incluindo, mas ndo se limitando, ao quanto estabelecido na
Clausula 4.1.7.1 deste Plano, o qual serd indicado na forma do Edital.

5.4.4. Pagamento da UPI Usina José Bonifacio com a utilizacao dos
recursos desembolsados no Financiamento DIP Trabalhista. Observados os
prazos estabelecidos no Edital, o Investidor e os Credores Quirografarios
gue, eventualmente, tenham optado por desembolsar o Financiamento DIP
Trabalhista, poderdo, individualmente e em todas as etapas do Processo
Competitivo, utilizar exclusivamente os créditos decorrentes do
Financiamento DIP Trabalhista, com todos os seus encargos, inclusive o
guanto previsto na Clausula 3.1.10.1 deste Plano, para composicao do preco
de aquisicdo da UPI Usina José Bonifacio, desde que observado o preco
atribuido a respectiva etapa, bem como que utilizem a totalidade dos
créditos decorrentes do Financiamento DIP Trabalhista aptos para essa
finalidade. Para fins de clareza, (i) eventuais créditos concursais ndo poderao
ser utilizados para composi¢cdo do preco de aquisicdo da UPI Usina José
Bonifacio, e serdo pagos exclusivamente nos termos deste Plano; (ii) os
créditos decorrentes do desembolso do Financiamento DIP Giro e do
Financiamento Contratos Agrarios ndo poderdo ser utilizados para a
composi¢ao do prego de aquisi¢gao da UPI Usina José Bonifacio.

5.4.4.1. Serd assegurado ao Investidor, uma vez realizado o
desembolso dos Financiamentos DIP, em decorréncia de sua
participagdo expressiva no soerguimento das Recuperandas e o
compromisso de concessdo do Valor Total do DIP: (i) o direito
automatico de participagao dos Processos Competitivos, ficando
expressamente dispensado da exigéncia estabelecida na Clausula
5.3.2 acima quanto a prévia habilitacdo; (ii) o Direito de
Preferéncia para aquisigao da UPI Usina José Bonifacio, de modo
que o Investidor terd o direito, a seu exclusivo critério, no prazo
previsto no respectivo Edital, de, ao final de cada etapa do
Processo Competitivo, caso tenha(m) sido feita(s) proposta(s),
apresentar uma oferta firme e vinculante de valor igual ou
superior ao valor do preco de aquisicdo estipulado na melhor
Proposta Fechada, desde que tal nova oferta contemple a
utilizagao de todos os créditos do Investidor decorrentes do Saldo
Devedor do Financiamento DIP Trabalhista, no momento da
proposta, para fins de composi¢do do prego de aquisicdo; e (iii) a
possibilidade de utilizar os seus créditos decorrentes do Saldo
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Devedor do Financiamento DIP Trabalhista, acrescidos das taxas
aplicadveis no momento da proposta, incluindo mas ndo se
limitando ao quanto estabelecido na Clausula 3.1.10.1 deste
Plano, para fins de composicao do preco de aquisicao da UPI José
Bonifacio, caso o Investidor opte por apresentar uma Proposta
Fechada no referido Processo Competitivo.

5.4.4.2. Se, eventualmente, outros Credores Quirografarios
tiverem optado por participar do Financiamento DIP Trabalhista e
o Investidor tenha se sagrado vencedor do Processo Competitivo
para a aquisi¢ao da UPI Usina José Bonifacio, o produto da venda
dessa UPI que tiver sido pago em dinheiro devera ser destinado
para o pagamento da Parcela Remanescente - DIP Trabalhista,
com a quitacdo do Financiamento DIP Trabalhista e imediata
liberacdo das garantias do Financiamento DIP Trabalhista. Se a
Proposta Vencedora nao contemplar pagamento em dinheiro e
considerar somente a utilizacdo dos créditos, os Credores
Quirografarios Financiadores que eventualmente tiverem optado
por participar do Financiamento DIP Trabalhista e que nado forem
os vencedores do processo competitivo, receberdo o pagamento
do valor por eles desembolsado, remunerados a Taxa DI desde a
Data do Desembolso dos Financiamentos DIP desembolsados até
o efetivo pagamento, a ser recebido diretamente do adquirente
da UPI Usina José Bonifacio, outorgando ampla quitagdo as
Recuperandas quanto a sua parcela do Financiamento DIP
Trabalhista e renunciando ao recebimento das taxas e
remuneragbes previstas nos documentos definitivos do
Financiamento DIP Trabalhista.

5.4.5. Pagamento da UPI Terras — Parte lll com a utilizacdo dos recursos
desembolsados no Financiamento DIP Giro. Observados os prazos
estabelecidos no Edital, o Investidor e os Credores Quirografarios que,
eventualmente, tenham optado por desembolsar os Financiamentos DIP
Giro, poderao, individualmente e exclusivamente no ambito da 22 Etapa do
Processo Competitivo, utilizar os créditos decorrentes do Financiamento DIP
Giro para composicao do preco de aquisicao da UPI Terras — Parte lll, desde
que observado o Prego de Referéncia da UPI Terras — Parte Ill, bem como
que utilizem a totalidade dos créditos decorrentes do Financiamento DIP
Giro aptos para essa finalidade. Para fins de clareza, eventuais créditos
concursais, créditos decorrentes do Financiamento DIP Trabalhista e
créditos decorrentes do Financiamento DIP Contratos Agrarios nao poderao
ser utilizados para composicdo do preco de aquisicdo da UPI Terras — Parte
[l

5.4.5.1. Serd assegurado ao Investidor, uma vez realizado o
desembolso dos Financiamentos DIP, em decorréncia de sua
participagdo expressiva no soerguimento das Recuperandas e o
compromisso de concessdo do Valor Total do DIP: (i) o direito
automatico de participagao dos Processos Competitivos, ficando
expressamente dispensado da exigéncia estabelecida na Clausula
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5.4.6.

5.3.2 acima quanto a prévia habilitagdo; (ii) o Direito de
Preferéncia para aquisi¢ao da UPI Terras — Parte lll, de modo que
o Investidor terd o direito, a seu exclusivo critério, no prazo
previsto no respectivo Edital, de, ao final de cada etapa do
Processo Competitivo, caso tenha(m) sido feita(a) proposta(s),
apresentar uma oferta firme e vinculante de valor igual ou
superior ao valor do prego de aquisi¢ao estipulado na melhor
Proposta Fechada, desde que tal nova oferta contemple a
utilizacdo dos créditos do Investidor decorrentes do Saldo
Devedor do Financiamento DIP Giro, acrescidos das taxas
aplicadveis no momento da proposta, incluindo mas ndo se
limitando ao quanto estabelecido na Clausula 3.1.10.1 deste
Plano, para fins de composi¢do do pregco de aquisi¢do; e (iii) a
possibilidade de utilizar os seus créditos decorrentes dos Saldos
Devedores do Financiamento DIP Giro, acrescidos das taxas
aplicaveis no momento da proposta, incluindo mas ndo se
limitando ao quanto estabelecido na Clausula 3.1.10.1 deste
Plano, para fins de composicdao do preco de aquisicdo da UPI
Terras — Parte lll, caso o Investidor opte por apresentar uma
Proposta Fechada no referido Processo Competitivo.

5.4.5.2. Se, eventualmente, outros Credores Quirografarios
tiverem optado por participar do Financiamento DIP Giro e o
Investidor tenha se sagrado vencedor do Processo Competitivo
para a aquisicao da UPI Terras — Parte lll, o produto da venda
dessa UPI que tiver sido pago em dinheiro devera ser destinado
pelo Grupo Virgolino de Oliveira para o pagamento da Parcela
Remanescente do DIP, com a quitagao do Financiamento DIP Giro
e imediata liberagdo das garantias do Financiamento DIP Giro. Se
a Proposta Vencedora ndao contemplar pagamento em dinheiro e
considerar somente a utilizagdo dos créditos, os Credores
Quirografarios Financiadores que eventualmente tiverem optado
por participar do Financiamento DIP Giro e que ndo forem os
vencedores do processo competitivo, receberao o pagamento do
valor por eles desembolsado, remunerados a Taxa DI desde o
desembolso até o efetivo pagamento, diretamente do adquirente
da UPI Terras — Parte lll, outorgando ampla quitagdo as
Recuperandas quanto a sua parcela do Financiamento DIP Giro e
obrigatoriamente renunciando ao recebimento das taxas e
remuneragdes previstas nos documentos definitivos do
Financiamento DIP Giro.

Pagamento da UPI Terras — Parte IV com a utilizacdo dos recursos

desembolsados no Financiamento DIP Contratos Agrarios. Observados os

prazos estabelecidos no Edital, o Investidor e os Credores Quirografarios
que, eventualmente, tenham optado por desembolsar os Financiamento DIP
Contratos Agrarios, poderao, individualmente e em todas as etapas do
Processo Competitivo, utilizar os créditos decorrentes do Financiamento DIP
Contratos Agrarios, para composi¢ao do prego de aquisi¢ao da UPI Terras —
Parte IV, desde que observado o preco atribuido a respectiva etapa, bem
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como que utilizem a totalidade dos créditos decorrentes do Financiamento
DIP Contratos Agrarios aptos para essa finalidade. Para fins de clareza,
eventuais créditos concursais e créditos decorrentes do Financiamento DIP
Trabalhista e do Financiamento DIP Giro ndo poderao ser utilizados para
composicdo do preco de aquisicao da UPI Terras — Parte IV.

5.4.6.1. Serd assegurado ao Investidor, uma vez realizado o
desembolso dos Financiamentos DIP, em decorréncia de sua
participacdo expressiva no soerguimento das Recuperandas e o
compromisso de concessao do Valor Total dos DIPs: (i) o direito
automatico de participagao dos Processos Competitivos, ficando
expressamente dispensado da exigéncia estabelecida na Clausula
5.3.2 acima quanto a prévia habilitagdo; (ii) o Direito de
Preferéncia para aquisi¢cao da UPI Terras — Parte IV, de modo que
o Investidor terd o direito, a seu exclusivo critério, no prazo
previsto no respectivo Edital, de, ao final de cada etapa do
Processo Competitivo, caso tenha(m) sido feita(a) proposta(s),
apresentar uma oferta firme e vinculante de valor igual ou
superior ao valor do prego de aquisi¢ao estipulado na melhor
Proposta Fechada, desde que tal nova oferta contemple a
utilizacdo dos créditos do Investidor decorrentes do Saldo
Devedor do Financiamento DIP Contratos Agrarios, acrescidos das
taxas aplicaveis no momento da proposta, incluindo mas nao se
limitando ao quanto estabelecido na Cldusula 4.1.7.1 deste Plano,
para fins de composicdo do pregco de aquisicdo; e (iii) a
possibilidade de utilizar os seus créditos decorrentes dos Saldos
Devedores do Financiamento DIP Contratos Agrarios, acrescidos
das taxas aplicaveis no momento da proposta, incluindo mas nao
se limitando ao quanto estabelecido na Clausula 4.1.7.1 deste
Plano, para fins de composicdao do preco de aquisicdo da UPI
Terras — Parte IV, caso o Investidor opte por apresentar uma
Proposta Fechada no referido Processo Competitivo.

5.4.6.2. Na hipotese de a alienagdo da UPI Terras — Parte IV
nao ocorrer, por qualquer motivo, no prazo previsto neste Plano,
fica autorizada a dagdo em pagamento da UPI Terras — Parte IV em
favor do Investidor e/ou dos Credores Quirografarios que tenham
optado por participar do Financiamento DIP Contratos Agrarios,
para a quitacdo do Saldo Devedor do Financiamento DIP Contratos
Agrarios.

5.4.6.3. Se, eventualmente, outros Credores Quirografarios
tiverem optado por participar do Financiamento DIP Contratos
Agrarios e o Investidor tenha se sagrado vencedor do Processo
Competitivo para a aquisicao da UPI Terras — Parte IV, o produto
da venda dessa UPI que tiver sido pago em dinheiro devera ser
destinado pelo Grupo Virgolino de Oliveira para o pagamento da
Parcela Remanescente do DIP, com a quita¢do do Financiamento
DIP Contratos Agrarios e imediata liberagdo das garantias do
Financiamento DIP Contratos Agrarios. Se a Proposta Vencedora
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ndo contemplar pagamento em dinheiro e considerar somente a
utilizagao dos créditos, os Credores Quirografarios Financiadores
que eventualmente tenham optado por participar do
Financiamento DIP Contratos Agrarios e que n3do sejam os
vencedores do processo competitivo, receberdao o pagamento do
valor por eles desembolsado, remunerados a Taxa DI, desde o
desembolso até o efetivo pagamento, diretamente do adquirente
da UPI Usina José Bonifacio, outorgando ampla quitagao as
Recuperandas quanto a sua parcela do Financiamento DIP
Trabalhista e renunciando, desde ja, ao recebimento das taxas e
remuneragdes previstas nos documentos definitivos do
Financiamento DIP Contratos Agrarios .

5.5. Destinacdo dos Recursos. Os recursos decorrentes da alienacdo de cada
uma das UPIs serdo utilizados pelo Grupo Virgolino de Oliveira, conforme disposto
abaixo.

5.5.1. Recursos da Venda da UPI Usina José Bonifacio. Os recursos
decorrentes da alienagdao da UPI Usina José Bonifacio serao pagos na Conta
Domicilio do DIP e utilizados obrigatoriamente da seguinte forma:

(i) prioritariamente, para a Amortizagcdo Antecipada do Financiamento
DIP Trabalhista, observado o Saldo Devedor do Financiamento DIP
Trabalhista aplicaveis no momento do pagamento. Fica, desde logo,
expressamente autorizado que o Investidor, ao seu critério, amortize
diretamente junto a Conta Domicilio do DIP os Saldos Devedores dos
Financiamentos DIP, conforme regra estabelecida neste Plano;

(ii) na eventualidade de restarem recursos, para a Amortizagdo
Antecipada do Financiamento DIP Giro, observado o Saldo Devedor
do Financiamento DIP Giro aplicadveis no momento do pagamento.
Fica, desde logo, expressamente autorizado que o Investidor, ao seu
critério, amortize diretamente junto a Conta Domicilio do DIP os
Saldos Devedores dos Financiamentos DIP, conforme regra
estabelecida neste Plano;

(iii) na eventualidade de restarem recursos apds os pagamentos do
subitem “(i)” e “(ii)” acima, para pagamento dos Créditos
Quirografarios e Créditos ME e EPP nos termos deste Plano, de forma
pro rata e pari passu entre eles; e

(iv) apos os pagamentos previstos nos subitens acima, eventuais
recursos remanescentes serao destinados a recomposi¢ao do fluxo
de caixa das Recuperandas.

5.5.2. Recursos da Venda da UPI Terras — Parte I. Os recursos
decorrentes da alienagdao da UPI Terras — Parte | serdao pagos na Conta
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Domicilio do DIP, aberta especificamente para recebimentos dos referidos
recursos e serdo utilizados da seguinte forma:

(i) pagamento dos Credores que sejam beneficiarios de garantia real
constituida sobre os bens que compdem a UPI Terras — Parte |, nos
termos da Clausula 8.1 e do Anexo 5.1.5 do Plano Original;

(ii) na eventualidade de restarem recursos apds os pagamentos
estipulados no subitem “(i)”, acima, deverd o sobejo ser utilizado
para pagamento de até RS 37.000.000,00 (trinta e sete milhdes de
reais) para as Recuperandas, com a finalidade especifica de realizar
o pagamento dos custos relacionados a Recuperacdo Judicial,
devidos aos assessores financeiros e juridicos das Recuperandas em
razdo dos honordrios de éxito previstos nos respectivos contratos de
prestacdao de servicos, decorrentes dos servicos prestados até a
homologacdo do Plano Original, incluindo-se, mas nao se limitando,
0s seguintes assessores: (a) EXM PARTNERS, no importe de RS
19.5000.000,00 (dezenove milhdes e quinhentos mil reais); e (b)
Mubarak Advogados Associados, no importe de RS 13.580.490,00
(treze milh&es, quinhentos e oitenta mil, e quatrocentos reais);

(iii) na eventualidade de restarem recursos apds os pagamentos
estipulados no subitem “(ii)”, acima, (iii.a) 90% (noventa por cento)
serdo destinados ao pagamento dos Créditos Quirografarios detidos
pelo Investidor e dos demais Credores Quirografarios Financiadores,
inclusive respectivas entidades Afiliadas, de forma pro rata em
relagao as respectivas contribuigdes no ambito dos Financiamentos
DIP Trabalhista e Giro e do Financiamento DIP Contratos Agrarios; e
(ili.b) 10% (dez por cento) serdo destinados ao pagamento de todos
os Créditos Quirografarios (incluindo o saldo residuais detidos pelo
Investidor e pelos Credores Quirografarios que tenham optado por
participar dos Financiamentos DIP) e Créditos ME e EPP, na forma
deste Plano, de forma pro rata e pari passu entre eles;

(iv) caso os Créditos Quirografarios e ME e EPP tenham sido
integralmente quitados, conforme condicbes de pagamento
previstas nas Clausulas 9.2 e 10.2, abaixo, eventuais recursos
remanescentes serao destinados a recomposi¢ao do fluxo de caixa
das Recuperandas.

5.5.3. Recursos da Venda da UPI Terras — Parte lll. Os recursos
decorrentes da alienag¢do da UPI Terras — Parte lll serdo pagos na Conta
Domicilio do DIP e utilizados prioritaria e obrigatoriamente para as
Amortizagdes Antecipadas do Financiamento DIP Giro, devendo ser
observados o Saldo Devedor do Financiamento DIP Giro aplicaveis no
momento do pagamento, em conformidade com a Clausula 3.1.9 e 3.1.10.
deste Plano. Fica, desde logo, expressamente autorizado que o Investidor,
ao seu critério, amortize diretamente junto a Conta Domicilio do DIP os
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Saldos Devedores dos Financiamentos DIP, conforme regra de prioridade de
pagamento estabelecida na Clausula 3.1.11 deste Plano.

5.5.4. Recursos da Venda da UPI Terras — Parte IV. Os recursos
decorrentes da alienagdo da UPI Terras — Parte IV serdao pagos na Conta
Domicilio do DIP e utilizados prioritaria e obrigatoriamente para as
Amortizagdes Antecipadas do Financiamento DIP Contratos Agrarios,
devendo ser observados os Saldos Devedores do Financiamento DIP
Contratos Agrarios aplicaveis no momento do pagamento, em conformidade
com a Clausula 4.1.6 e 4.1.7 deste Plano. Fica, desde logo, expressamente
autorizado que o Investidor, ao seu critério, amortize diretamente junto a
Conta Domicilio do DIP os Saldos Devedores do Financiamento DIP Contratos
Agrarios, conforme regra de prioridade de pagamento estabelecida na
Clausula 4.1.8 deste Plano.

5.6. Domicilio dos Recursos e Amortizacao. Fica estabelecido que, para fins de
realizagao das Amortizagdes Antecipadas dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro, da
Amortizacdo Antecipada do Financiamento DIP Contratos Agrarios, bem como para a
hipdtese da Clausula 6.2 deste Plano, serd aberta Conta Domicilio DIP (sendo uma conta
para os recursos de cada um dos diferentes financiamentos — Financiamento DIP
Trabalhista, Financiamento DIP Giro e Financiamento DIP Contratos Agrarios e suas
respectivas garantias), para recebimento (i) de todos os recursos decorrentes da venda
da UPI Usina José Bonifacio, da UPI Terras — Parte |, da UPI Terras — Parte Ill e da UPI
Terras — Parte IV, as quais, com excecdo da conta para recebimento dos recursos
decorrentes da venda da UPI Terras Parte |, serdo objeto de cessao fiduciaria, conforme
previsto nas Clausulas 3.1.2, 3.1.3 e 4.1.2 do Plano. Observada a Amortizagdes
Antecipadas dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro, a Amortizacdo Antecipada do
Financiamento DIP Contratos Agrarios, a possibilidade de compensagao constante da
Clausula 6.2 deste Plano e a cessdo fiduciaria constante das Clausulas 3.1.2,3.1.3e4.1.2
deste Plano, o saldo residual, se houver, sera de livre movimentacdo pelo Grupo
Virgolino de Oliveira. O Investidor podera debitar diretamente da referida Conta
Domicilio DIP, os valores que lhe sao devidos em razao da concessao dos Financiamentos
DIP Trabalhista e Giro e Financiamento DIP Contratos Agricolas, bem como os valores
decorrentes dos seus Créditos Quirografarios, conforme estabelecido na Clausula 5.5.2
(iii) deste Plano.

5.7. Ratificacdo da contratacao de assessor. Com excegdo da UPI Terras — Parte
[ll e da UPI Terras — Parte IV previstas no ambito deste Plano e em relagdo as quais nao
haverd contratacdo de assessoria/corretagem, o Grupo Virgolino de Oliveira ratifica a
contratacdo da Makalu para assessora-lo na alienacdao das demais UPIs e outros bens,
conforme formalizado através da carta mandato de fls. 108.445/108.460 da
Recuperacdo Judicial.

PARTE IV - PAGAMENTO DOS CREDORES

6. NOVACAO E PREMISSAS PARA O PAGAMENTO DOS CREDORES
6.1. Novacao. Com a Homologagdao do Plano, os Créditos serdao novados.
Mediante a referida novacao e, salvo se expresso de forma diversa no Plano, todas as
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obrigacdes, covenants, indices financeiros, hipdteses de vencimento antecipado,
multas, bem como outras obrigacdes que sejam incompativeis com este Plano e seus
respectivos Anexos deixardo de ser aplicaveis. Os créditos novados na forma do artigo
59 da LRF constituirdo a Divida Reestruturada, conforme disposta neste Plano. (“Divida
Reestruturada”).

6.2. Compensacao dos Créditos no ambito dos Processos Competitivos. Caso
quaisquer das UPIs seja adquirida, em dinheiro, por um Credor, fica expressamente
autorizado ao Credor adquirente a reter e compensar o montante que |lhe seria cabivel,
como pagamento com os seus Créditos, na forma do Plano Original ou deste Plano, em
decorréncia da venda da respectiva UPI, conforme ulterior prestacdao de contas a ser
apresentada as Recuperandas e ao Administrador Judicial.

PARTE V- PAGAMENTO DOS CREDORES
7. PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS (CLASSE 1)

7.1. Pagamento dos Créditos Trabalhistas nos termos do Plano Original. Sem
prejuizo dos pagamentos ja efetuados nos termos do Plano Original, os Credores
Trabalhistas observardo o disposto abaixo com relacdo a forma de pagamento dos seus
respectivos Créditos Trabalhistas. As disposi¢cdes deste Plano substituem as disposi¢des
do Plano Original quanto ao pagamento dos Créditos Trabalhistas, respeitados os
pagamentos ja efetuados, inclusive quanto a quitacdo dos Créditos Trabalhistas que
tenham sido integralmente pagos nos termos do Plano Original.

7.2. Pagamento Remanescente dos Credores Trabalhistas. O pagamento dos
saldos devedores dos Créditos Trabalhistas sera realizado prioritariamente com os
recursos do Financiamento DIP Trabalhista, e sera devido em prazo estipulado a partir
da Data de Desembolso do Financiamento DIP Trabalhista, conforme escolha de cada
Credor Trabalhista, de acordo com as disposi¢des das subclausulas a seguir.

7.2.1. Créditos Trabalhistas — remanescentes até RRS 10.000,00 (dez
mil reais). Os Credores Trabalhistas com créditos remanescentes com valor
igual ou inferior a RS 10.000,00 (dez mil reais) receberdo o valor total de seu
crédito remanescente a vista, em até 30 (trinta) dias a contar da Data de
Desembolso DIP do Financiamento DIP Trabalhista.

7.2.2. Créditos Trabalhistas — remanescentes até 150 salarios-minimos.
Os Credores Trabalhistas com créditos remanescentes com valor entre RS
10.000,01 (dez mil reais e um centavo) e 150 salarios-minimos poderdo
optar pelo recebimento dos seus Créditos Trabalhistas, até o limite de 150
(cento e cinquenta) salarios-minimos vigentes na Homologacao do Plano, ou
o saldo do Crédito Trabalhista, o que for menor, conforme uma das opg¢des
abaixo definidas:

(i) Opcdo A: pagamento a vista, em até 30 (trinta) dias a contar da Data
de Desembolso DIP do Financiamento DIP Trabalhista, observado o desagio
de 30% (trinta por cento) em relagdo ao saldo do Crédito Trabalhista
habilitado, até o limite de 150 saldrios-minimos; ou
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7.3.

(ii) Opcdo B: pagamento a vista, em até 30 (trinta) dias a contar da Data
de Desembolso DIP do Financiamento DIP Trabalhista, de RS 10.000,00 (dez
mil reais).

7.2.2.1. Os Credores Trabalhistas deverdao comunicar a
opcao desejada: (i) no préprio Termo de Adesdo ao Plano, caso
aplicavel; ou (ii) em até 15 (quinze) dias corridos a contar da
Homologacdo do Plano, mediante o envio de notificacdo as
Recuperandas ao e-mail recuperacaojudicial@gvo.com.br. Terd o
pagamento de seus Créditos Trabalhistas automaticamente
alocado na Opc¢do A o Credor Trabalhista que, por qualquer
motivo, nao se manifestar no prazo previsto acima ou nao indicar
de forma clara a opgao escolhida.

7.2.3. Créditos Trabalhistas superiores a 150 saldrios-minimos. Os
Credores Trabalhistas cujos Créditos Trabalhistas ultrapassem o valor
equivalente a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos, vigentes na data de
homologacdo do Plano, terdo seus créditos pagos da seguinte forma:

(i) a parcela do respectivo Crédito Trabalhista correspondente a até
150 (cento e cinquenta) salarios-minimos sera paga nos termos da Cldusula
7.2.2 acima; e

(ii) ap6és o pagamento mencionado no item “(i)” acima, o valor
excedente a 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos sofrera um desagio
inicial de 70% (setenta por cento) e serd pago a vista, em até 30 (trinta) dias
a contar da Data de Desembolso DIP do Financiamento DIP Trabalhista,
sendo aplicado sobre o saldo devedor, apds o desdgio inicial previsto neste
subitem, um desagio adicional de 30% (trinta por cento).

Acordos na Justica do Trabalho. Como forma de gerenciamento de

contingéncias e reducdo de custos as Recuperandas, bem como de 6nus aos Credores
Trabalhistas, as Recuperandas ficam autorizadas a celebrar acordos no ambito da Justiga
do Trabalho, para pagamento dos Créditos Trabalhistas, desde que respeitados os
termos deste Plano e o tratamento igualitario entre os credores, em caso de
pagamentos realizados pelas Recuperandas.

7.4.

7.3.1. As Recuperandas deverdo informar o Administrador Judicial
acerca dos acordos firmados na Justica do Trabalho e das respectivas
quitagdes obtidas, com a finalidade de viabilizar, em decorréncia dos termos
acordados para pagamento, a supervisdao dos pagamentos dos Créditos
Trabalhistas, bem como a exclusao do respectivo Crédito Trabalhista da Lista
de Credores.

Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS. As Recuperandas,

conforme fls. 77.645/77.659 dos autos da Recuperagdo Judicial, formalizaram em
1/2/2023 o Termo de Transagdo Individual junto a Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional —PGFN, a fim de, entre outras providéncias, equacionar e regularizar os débitos
do Grupo Virgolino de Oliveira em relagdo as contribui¢des ao Fundo de Garantia do
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Tempo de Servico — FGTS (“FGTS”). Em razdo dos termos da referida transacdo, o
pagamento dos Créditos Trabalhistas relativos a verbas do FGTS sera realizado nos
termos da referida transacdo tributaria, cabendo aos Credores Trabalhistas o
levantamento das referidas quantias conforme regras aplicaveis ao resgate de recursos
do FGTS.

7.4.1. Os Credores Trabalhistas que estiverem representados por
advogados em acdes movidas contra as Recuperandas fardo o levantamento
do FGTS, anualmente, por meio de alvara judicial a ser requerido e expedido
pela Justica do Trabalho, apds a informagdo do depdsito pelas Recuperandas
nos processos trabalhistas.

7.5. Levantamento de Depdsito Judiciais. Fica autorizado o levantamento dos
recursos que tenham sido depositados judicialmente pelas Recuperandas, inclusive
aqueles que estejam sujeitos a penhora, com a finalidade de quitar, total ou
parcialmente, os Créditos Trabalhistas.

7.6. Quitacdo dos Créditos Trabalhistas. Os pagamentos realizados na forma
desta Clausula acarretardo a quitagdo plena, irrevogavel e irretratavel dos Credores
Trabalhistas em relacdo a todos os seus Créditos Trabalhistas contra o Grupo Virgolino
de Oliveira. O pagamento dos Créditos Trabalhistas nos termos previstos neste Plano
acarretara, também, a quitacdo de todas as obrigacdes decorrentes dos contratos de
trabalho e da legislagao trabalhista.

8. PAGAMENTO DOS CREDORES COM GARANTIA REAL (CLASSE I1)

8.1. Créditos com Garantia Real nos termos do Plano Original. Os termos e
condigdes previstos no Plano Original com relagao ao tratamento e pagamento do
Credores com Garantia Real serdo mantidos em sua integralidade, inclusive em relacdo
as UPIs destinadas ao pagamento dos Créditos com Garantia Real e seus respectivos
Processos Competitivos, razdo pela qual os Credores com Garantia Real ndo votardo na
AGC que objetivar a Aprovacdo do Plano.

8.1.1. Os Credores com Garantia Real cuja garantia é constituida sobre
bens integrantes da Usina Catanduva serdo pagos por meio da venda do bem
objeto da garantia, a ser realizado nos moldes definidos no Plano Original,
sendo facultado as partes a negociacdo da aquisicao dos referidos ativos
pelas proprias Recuperandas.

8.1.2. Conforme autorizado pela Clausula 8.1.1 acima, as Recuperandas
celebrardo um acordo com determinados Credores com Garantia Real, a fim
de estabelecer as condigdes pelas quais sera realizada a aquisi¢ao dos ativos
que compdem parcialmente a Usina Catanduva pelas Recuperandas,
conforme premissas relacionadas no Anexo 8.1.2 deste Plano.

9. PAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS (CLASSE I11)

9.1. Pagamento Inicial. Os Credores Quirografarios fazem jus ao recebimento de
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pagamento inicial de até RS 15.000,00 (quinze mil reais), respeitado o limite de cada
Crédito Quirografario, em uma Unica parcela devida em até 45 (quarenta e cinco) dias
corridos contados da Data de Desembolso DIP Giro, caso ndo tenham recebido o
pagamento inicial aos Credores Quirografarios previsto no Plano Original. Ou seja, cada
Credor Quirografario faz jus a um Unico pagamento inicial, com base no Plano Original
ou neste Plano.

9.2. Pagamento dos Créditos Quirografarios. O saldo remanescente dos
Créditos Quirografarios que ainda ndo tenham sido quitados na forma da Clausula 9.1
acima, estardo sujeitos a um desdgio minimo de 80% (oitenta por cento) e serdo pagos
pelas Recuperandas, mediante distribuicdo dos recursos, de forma pro rata e pari passu
entre eles e os Credores ME e EPP, advindos dos seguintes eventos:

(i) eventual sobejo da alienagdo da UPI Usina José Bonifacio, apds o
pagamento dos Financiamentos DIP Trabalhista e Giro, caso desembolsados;

(ii) alienagao da UPI Terras — Parte Il;
(iii)  alienagdo da UPI Imdveis Urbanos;

(iv)  eventual sobejo da alienacdo da UPI Terras - Parte |, apds o pagamento
dos valores devidos aos assessores e dos Créditos Quirografarios detidos pelos
Credores Quirografarios Financiadores, conforme indicado na Clausula 5.5.2
acima e 9.3 abaixo;

(v) eventuais recursos excedentes dos Processos Competitivos de venda da
UPI Iméveis, da UPI Usina Monc¢des e da UPI Usina Itapira, apds pagamento a
estes Credores com Garantia Real garantidos com referidos ativos, nos termos
deste Plano, no caso de pagamento em dinheiro pelos referidos ativos; e

(vi)  recursos advindos do pagamento dos Créditos Futuros de Exclusdo da
Incidéncia de PIS e COFINS ou da venda da UPI Créditos Futuros de Exclusdo da
Incidéncia de PIS e COFINS.

9.3. Pagamento dos Credores Quirografarios Financiadores. Os Credores
Quirografarios Financiadores receberdo seus Créditos Quirografarios, de forma pro rata,
observada a Parcela Minima do Investidor, mediante a destinacdo dos seguintes
recursos:

(i) 90% (noventa por cento) do saldo dos recursos decorrentes da alienagao UPI
Terras — Parte |, conforme destinagao de recursos e ordem de pagamentos prevista na
Cldusula 5.5.2 deste Plano, serd destinado exclusivamente ao pagamento dos Créditos
Quirografarios, detidos pelos Credores Quirografarios Financiadores, na forma da
Clausula 5.5.2 deste Plano; e

(ii) havendo saldo remanescente dos Créditos Quirografarios detidos pelos Credores
Quirografarios Financiadores nao pagos apds a destinagao dos recursos previstos no
item “(i)” acima, tal saldo serd pago de forma pro rata e pari passu com os demais
Credores Quirografarios e Credores ME e EPP em todos os pagamentos realizados nos
termos da Clausula 9.2 acima, inclusive sobre o pagamento decorrente da distribuigdo
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do percentual de 10% (dez por cento) do saldo dos recursos decorrentes da alienacao
UPI Terras — Parte I.

9.3.1. Caso qualquer forma de pagamento aqui prevista seja
implementada antes da conclusao do procedimento de cancelamento das
Senior Notes estipulado neste Plano, a fim de viabilizar os pagamentos
devidos aos Credores Quirografarios Financiadores cujos Créditos
Quirografarios decorram de Senior Notes, estes deverdao aceitar e adotar
todas as medidas necessarias para efetivar a troca de suas Senior Notes por
titulo representativo de divida que reflita as obrigacdes e condicbes de
pagamento estabelecidas neste Plano (que, para todos os fins, constituirdo
titulo executivo judicial), mediante a entrega das respectivas Senior Notes as
Recuperandas e a pratica de todos os atos necessarios a extingao dos
direitos creditérios originalmente representados pelas Senior Notes.
Recebidas as Senior Notes nos termos desta Clausula, as Recuperandas ficam
expressamente obrigadas e autorizadas a entregar referidos titulos para
cancelamento, na forma da Clausula 3.7 das Escrituras, podendo praticar
todos os atos necessarios para tanto, inclusive conforme previsto na
Clausula 12.1 deste Plano.

9.4. Quitacdo. Os pagamentos aos Credores Quirografarios realizados na forma
desta Clausula 9 acarretarao a quitagao plena, irrevogavel e irretratavel dos Credores
Quirografarios em relacdao a todos os seus Créditos Quirografarios contra o Grupo
Virgolino de Oliveira.

10. PAGAMENTOS DOS CREDORES ME E EPP (CLASSE IV)

10.1. Pagamento Inicial. Os Credores ME e EPP fazem jus ao recebimento de
pagamento inicial de até RS 15.000,00 (quinze mil reais), respeitado o limite de cada
Crédito ME e EPP, em uma unica parcela, devida em até 45 (quarenta e cinco) dias
corridos contados da Data de Desembolso DIP Giro, caso ndo tenham recebido o
pagamento inicial aos Credores ME e EPP previsto no Plano Original. Ou seja, cada
Credor ME e EPP faz jus a um Unico pagamento inicial, com base no Plano Original ou
neste Plano.

10.2. Pagamento Crédito Remanescente. O saldo devedor dos Créditos ME e EPP,
apos o pagamento previsto na Cldusula 10.1 acima, sofrerd o desagio minimo de 80%
(oitenta por cento) e serda pago pelas Recuperandas por meio da distribuicdo dos
recursos indicados na Clausula 9.2 acima, de forma pro rata e pari passu entre os
Credores Quirografarios e os Credores ME e EPP.

10.3. Quitacdo. Os pagamentos aos Credores detentores dos Créditos ME e EPP
realizados na forma desta Clausula 10 acarretardao a quitacdo plena, irrevogavel e
irretratdvel dos Credores ME e EPP em relagdo a todos os seus Créditos ME e EPP contra
o Grupo Virgolino de Oliveira.

11. ATIVIDADE REMANESCENTE DAS RECUPERANDAS
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11.1. Atividade remanescente. Apds a implementacao dos meios de recuperacao
estabelecidos neste Plano, em especial a concretizagao da alienagao das UPIs na forma
deste Plano, a atividade remanescente do Grupo Virgolino de Oliveira consistira na
produgdo de agucar e alcool na Usina Catanduva, bem como no arrendamento rural das
propriedades que ndo forem alienadas ou objeto de venda nos termos deste Plano.

11.2. Bens de familia. Os imoveis indicados as fls. 51.550 dos autos da
Recuperagdo Judicial, objeto de avaliagdo no laudo de avaliagdo de fls. 15.792/18.405,
sdo propriedades utilizadas para residéncia de algumas das Recuperandas e seus
familiares, em razao do que nao tém destinagao especifica no ambito deste Plano.

11.3. Acordo Global Usina Itajobi. As Recuperandas celebraram, com a Usina
Itajobi e determinadas Partes Relacionadas, Acordo Global Usina Itajobi, constante do
Anexo 11.3, por meio do qual foi permitido as Recuperandas (i) proceder a organizacao
de sua atividade remanescente, (ii) garantir o fornecimento de cana-de-acucar para a
safra corrente, (iii) garantir o cumprimento das obrigagdes assumidas no Plano Original,
em especial a venda dos ativos que compdem a UPI Terras —Parte | desonerados, e neste
Plano, (iv) solucionar a disputa existente no agravo de instrumento n? 202811793-
2025.8.26.0000 e no agravo de instrumento n2 2027930852-025.8.26.0000, ambos em
tramite perante a 12 Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de
Sdo Paulo, cujos termos sdo trazidos ao conhecimento dos Credores e demais
interessados, para todos os fins de direito.

12. DISPOSICOES COMUNS AO PAGAMENTO DOS CREDORES

12.1. Senior Notes. Ap6s a homologacdo do Plano, as Senior Notes permanecerao
legalmente em vigor, sujeitas aos termos e condi¢des estabelecidos neste Plano, e
deverdo observar os procedimentos aqui previstos e mediante prolacdo de decisdao que
conceda eficacia ao Plano, as Senior Notes deverdo ser devidamente extintas e
canceladas de acordo com o Procedimento de Solicitagdo e Notificagdo descrito na
Clausula 12.2.1 abaixo

12.2. Observadas as demais condi¢des previstas neste Plano, incluindo, mas nao
se limitando a, (a) prolagdo de decisdo no ambito do Chapter 15 que conceda eficicia ao
Plano, (b) o cumprimento do Procedimento de Solicitacdo e Notificacdo descrito na
Clausula 12.2.1, abaixo, e (c) a quitagdo das Despesas das Senior Notes (conforme
definido abaixo), as Senior Notes deverdo ser devidamente extintas e canceladas.

12.2.1. Com o objetivo de garantir o devido processo legal e assegurar a
devida notificacdo a todos os Noteholders acerca do cancelamento das
Senior Notes(incluindo aqueles que ja tenham optado por receber
pagamentos diretos nos termos deste Plano), as Recuperandas deverdo
adotar todas as medidas necessdrias para realizar um processo de
notificacdo aos detentores das Senior Notes acerca do seu cancelamento e
necessidade de habilitagdo perante as Recuperandas para recebimento de
pagamento no ambito no Plano (“Procedimento de Solicitacdo e

Notificacdo”).

12.2.2. O Procedimento de Solicitacdo e Notificacdo devera ser objeto de
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decisdo especifica proferida pelo juizo norte-americano competente antes
da sua implementacao pelo Grupo Virgolino de Oliveira.

12.2.3. O Procedimento de Solicitagao e Notificagdo devera ser iniciado
pelo Grupo Virgolino de Oliveira em até 14 (quatorze) dias contados a partir
da eficdcia da decisdao mencionada na Cldusula 12.2 acima e deve incluir as
seguintes etapas:

(i) apos a prolacdo de decisdo pelo juizo norte-americano aprovando
o disposto na Clausula 12.2 acima, o inicio de processo de solicitagdao nos
Estados Unidos da América, por meio de empresa de solicitagao de votos
amplamente reconhecida nacionalmente, e aceita pelos Agentes Fiduciarios,
no qual cada Noteholder receberd notificagdo (a) do Plano, (b) de que Senior
Notes serdo canceladas e (c) com o formuldrio para que cada beneficiario
informe as Recuperandas sua titularidade, informacdes de contato e dados
bancdrios, de forma a viabilizar o recebimento do pagamento direto de seu
crédito nos termos deste Plano;

(ii) um periodo de resposta para cada beneficiario de, no minimo, 20
(vinte) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo, conforme
definidos pela legislacdo dos Estados Unidos da América;

(iii) apos a conclusao do Procedimento de Solicitagao e Notificagdo, as
Recuperandas deverdo apresentar: (a) relatorio no ambito do Chapter 15
reportando os resultados e informando que o processo foi conduzido
conforme os requisitos aqui estabelecidos peticdo no Chapter 15
requerendo o reconhecimento deste Plano; (b) comprovante de pagamento,
pelas Recuperandas, de todos os agentes contratados no ambito das Senior
Notes, incluindo, mas ndo se limitando, aos Agentes Fiducidrios,
registradores, custodiantes, escritorios de advocacia e prestadores de
servicos juridicos, advogados nos Estados Unidos e no Brasil e demais
agentes, especialmente com relagdo aos honorarios por eles incorridos
desde dezembro/2024 (inclusive) até a emissdo de decisdo no ambito do
Chapter 15 que confere eficacia ao Plano e determina o cancelamento das
Senior Notes. (“Despesas das Senior Notes”), de forma que ndo existam mais
quaisquer pendéncias e/ou saldo em aberto com referidos agentes, sendo
certo, ainda, que eventuais Despesas das Senior Notes valores
comprovadamente antecipados por terceiros a esses agentes sejam
devidamente restituidos a tais terceiros nesta mesma data;

(iv) apos a conclusao do Procedimento de Solicitagao e Notificagdo, as
Recuperandas, com o auxilio dos Agentes Fiduciarios, deverao,
adicionalmente, buscar autorizacdo para adotar todas as medidas
necessdrias a implementagao do Plano, incluindo a extingdo e o
cancelamento dos Senior Notes, o que compreende: (a) a pratica dos atos
previstos nas respectivas Escrituras e documentos correlatos; (b) a emissdo
de instrugcdes ou solicitagdes aos Agentes Fiduciarios, registradores,
custodiante e demais agentes envolvidos; e (c) a realizacdo de todos os atos
formais perante os sistemas aplicaveis de custdodia e registro, em
conformidade com este Plano e os procedimentos a serem reconhecidos e
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aprovados no ambito do no Chapter 15.

12.2.4. O Grupo Virgolino de Oliveira serd responsavel por todos os
custos e despesas relacionados, incluindo, sem limitacdo, tributos, taxas e
encargos cambiais, devendo adotar todas as medidas necessarias, apds a
conclusdo do Procedimento de Solicitacdo e Notificacdo, para assegurar que
o DTC e quaisquer outros sistemas de custddia sejam devidamente
notificados quanto ao cancelamento das Senior Notes, bem como tomar as
providéncias necessarias para garantir que as Senior Notes sejam excluidas
de quaisquer registros ou cadastros de valores mobilidrios mantidos pelo
DTC ou por quaisquer outras entidades custodiais ou registradoras
competentes ou, conforme o caso, que sejam fisica ou eletronicamente
destruidos ou cancelados, conforme aplicavel, em conformidade com os
regulamentos do DTC e as praticas gerais de mercado usualmente adotadas.

12.2.5. Os Noteholders que ja tenham optado por receber pagamentos
diretos nos termos deste Plano, na forma da Clausula serdo considerados
como tendo optado por receber o pagamento de seus Créditos diretamente
nos termos deste Plano, e ndo precisardo responder a solicitacdo
mencionada no ambito do Procedimento de Solicitagdo e Notificagdo para a
manutencdo e/ou preservacdo de seus respectivos Créditos.

12.2.6. Concluido o Procedimento de Solicitacdo e Notificacdo, e
proferida decisdo no Chapter 15 reconhecendo o Plano e autorizando o
cancelamento das Senior Notes, observadas as formalidades acima (inclusive
em relagdo ao pagamento das Despesas), as Senior Notes serao consideradas
como canceladas, e os Agentes Fiducidrios, registradores, custodiantes e
demais agentes serdao automatica e irrevogavelmente liberados e
plenamente exonerados de seus deveres, obtendo a mais ampla e geral
guitacao.

12.2.7. Em caso de qualquer divergéncia entre asas disposi¢des deste
Plano e qualquer outro documento, prevalecerdo as disposicOes deste
Plano; e dentro dos territdrios dos Estados Unidos da América, este Plano,
conforme reconhecido e homologado no ambito do Chapter 15, prevalecera.

12.2.8. Os Créditos decorrentes das Senior Notes serdao novados
conforme os termos deste Plano e pagos aos respectivos Noteholders, na
qgualidade de Credores, de acordo com as condicbes de pagamento
aplicaveis aos Créditos Quirografarios e/ou Créditos com Garantia Real,
conforme o caso, desde que os Noteholders estejam devidamente
habilitados individualmente perante as Recuperandas. Os pagamentos a
serem realizados pelas Recuperandas aos respectivos Noteholders deverdo
ser efetuados na conta bancaria indicada pelos Credores, inclusive contas
estrangeiras, com inclusdo de gross-up tributario a ser arcado pelas
Recuperandas. Para evitar duvidas, os Credores deverdao receber o valor
integral a que fazem jus, sendo que quaisquer e todas as despesas, inclusive
tributdrias e cambiais associadas a remessa internacional, serdo
integralmente suportadas pelas Recuperandas.
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12.2.9. Os Noteholders que detenham os seus créditos individualizados,
conforme decisdo proferida no ambito da Recuperacao Judicial, poderdao
receber todo e qualquer pagamento vinculado ao Plano de maneira
individual, mediante implementagao das medidas necessarias para efetivar
a troca de suas Senior Notes por titulo representativo de divida que reflita
as obrigacGes e condi¢cGes de pagamento estabelecidas neste Plano, nos
termos da Clausula 9.3.1 deste Plano e em observancia ao disposto na
cldusula 3.7 das respectivas Escrituras.

12.3. Chapter 15. Os Credores estdo cientes que o Grupo Virgolino Oliveira ajuizou
o Chapter 15, com a finalidade de obter o reconhecimento e execucdo, nos territérios
dos Estados Unidos da América, das decisGes proferidas no ambito do processo de
Recuperagdo Judicial, inclusive com efeitos vinculantes os Noteholders.

12.3.1. Apdsa conclusdo do Procedimento de Solicitagdo e Notificacado, as
Recuperandas deverdo requerer, no ambito do Chapter 15, o
reconhecimento e a aprovacao de todos os atos, procedimentos e medidas
a serem adotados nos termos deste Plano, incluindo, mas ndo se limitando
a novacao dos créditos das Senior Notes, o cancelamento das Senior Notes,
0 pagamento de todas as taxas e despesas devidas, inclusive as Despesas das
Senior Notes, observadas as regras descritas na Clausula Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada. (iv), a liberagdo dos Agentes Fiduciarios e a
implementagao de todas as disposigdes aqui previstas, de modo a garantir a
eficacia de tais atos no territorio dos Estados Unidos da América, inclusive
vinculando as Senior Notes e quaisquer outros credores domiciliados ou
localizados naquele territério as disposi¢cdes deste Plano.

12.4. Acordo BBMOV. Os Credores, por meio deste Plano, declaram conhecer os
termos e condi¢cdes do Acordo BBMOV, de modo que, com a Homologacdo do Plano,
restam ratificados e autorizados os levantamentos dos recursos depositados em conta
judicial, conforme previsto no respectivo Acordo BBMOV.

12.5. Forma de Pagamento. Os valores devidos aos Credores, nos termos deste
Plano, a ndo ser que expressamente disposto de maneira diversa, serdao pagos mediante
transferéncia direta de recursos, por meio de sistema de pagamento instantaneo (PIX),
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer outro meio eletrénico, em conta
de cada um dos Credores a ser informada individualmente pelo Credor mediante envio
de notificagdo as Recuperandas, nos termos da Clausula 14.3, com copia para o
Administrador Judicial no seguinte e-mail: gvo@rd4cempresarial.com.br ou,
alternativamente, mediante apresentagao de peti¢do indicando tal conta nos autos da
Recuperagdo Judicial.

12.5.1. Os valores devidos aos Credores estrangeiros, ou que tenham
Créditos decorrentes de contratos que prevejam pagamento no exterior,
serdo pagos na moeda originalmente contratada, por meio da conversao da
quantia devida em reais brasileiros, utilizando-se a Taxa de Cambio do dia
anterior a data do pagamento, via transferéncia bancdaria internacional. As
Recuperandas serdo responsaveis pela contratacdo da operacdo de cambio
necessaria a efetivagao do pagamento, bem como por arcar com todos os
custos e despesas relacionados, incluindo, mas nao se limitando a tributos,
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12.6.

taxas e encargos cambiais. As Recuperandas envidarao seus melhores
esforgos para assegurar a rdpida e integral execugdo de tais pagamentos e
ndo poderdo invocar, sem razoabilidade, questdes procedimentais ou
técnicas como fundamento para atrasar, reduzir ou de qualquer modo
dificultar a remessa de valores devidos a Credores internacionais.

12.5.2. Os Credores deverdao informar a conta corrente indicada para
pagamento no prazo minimo de 30 (trinta) dias antes da data do efetivo
pagamento. Caso as Recuperandas recebam a referida informacao fora do
prazo ora estipulado, o pagamento sera efetuado no prazo de até 30 (trinta)
dias do recebimento das informagdes sem que isso implique no atraso ou
descumprimento de qualquer disposicdo do presente Plano.

12.5.3. Ospagamentos que nao forem realizados em razdo de os Credores
nao terem informado suas contas bancdrias ndo serdao considerados como
descumprimento do Plano. Ndo haverd a incidéncia de juros ou encargos
moratdrios se 0s pagamentos nado tiverem sido realizados em razdao de os
Credores ndo terem informado suas contas bancdrias.

12.5.4. Todos os pagamentos devidos no ambito deste Plano, a ndo ser se
expressamente disposto de maneira diversa, serao exigiveis no ultimo Dia
Util do més de vencimento.

12.5.5. De modo a viabilizar os pagamentos, bem como reduzir custos
com taxas de transferéncias bancarias e tornar o procedimento
administrativo mais célere, as Recuperandas efetuardao todos os
pagamentos devidos nos termos deste Plano quando atingido o valor
minimo de RS 500,00 (quinhentos reais) por Credor, respeitado o saldo de
cada um dos Credores e de acordo com a forma, prazo e acréscimo de
encargos de pagamento de cada classe de Credores, até as respectivas
quitagdes dos Créditos. Caso a cada uma das parcelas de pagamento os
valores apurados sejam inferiores ao valor minimo estabelecido neste Plano,
as Recuperandas realizardo o pagamento ao Credor tdo logo haja o
atingimento do valor minimo de RS 500,00 (quinhentos reais) aqui descrito.

12.5.6. Caso o valor do respectivo Crédito seja inferior ao valor da parcela
de valor minimo dos pagamentos previstos neste Plano em relagdo a Lista
de Credores, sera realizado o respectivo pagamento até o limite do valor
devido conforme a Lista de Credores de modo a atingir a efetiva quitacdo do
respectivo Crédito.

12.5.7. Nada obstante a mecanica de pagamento prevista no Plano, fica
estabelecido que os pagamentos de Credores poderdo ser realizados por
meio da cessdo de seus Créditos, em favor de qualquer uma das entidades
do Grupo Virgolino Oliveira.

Comprovacao de Pagamento. Os documentos da efetiva transferéncia de

recursos servirdo como comprovante de quitagao dos valores efetivamente pagos pelas
Recuperandas, outorgando, portanto, os Credores, a mais ampla, rasa e irrevogavel
quitagdo exclusivamente em relagdo aos valores entdo pagos.
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12.7. Datas de Pagamento. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigacao
prevista no Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que ndo seja
um Dia Util, o referido pagamento ou obrigagdo podera ser realizado ou satisfeita,
conforme o caso, no Dia Util seguinte.

12.8. Valores. Os valores considerados para o pagamento dos créditos e demais
regras de novagao sdao os constantes da Lista de Credores. Sobre esses valores nao
incidirdo juros, correcdo monetaria, multas e penas contratuais, salvo pelos encargos
previstos neste Plano.

12.9. Créditos de Partes Relacionadas. Os Créditos detidos por Partes
Relacionadas as Recuperandas serdo pagos, sem a incidéncia de encargos, somente apds
0 pagamento integral de todos os demais Credores nos termos deste Plano. Os
pagamentos poderdo ser realizados, a exclusivo critério das Recuperandas, em moeda
corrente nacional ou mediante conversao em capital social de uma ou mais
Recuperandas, desde que tal conversao nao resulte em qualquer prejuizo aos demais
Credores, observados sempre os procedimentos e legislacio aplicaveis. As
Recuperandas e as Partes Relacionadas poderao aumentar capital, na forma da Lei n2
6.404/1976, bem como movimentar créditos entre Recuperandas livremente, em razdo
da consolidacdo substancial entre as empresas integrantes do Grupo Virgolino de
Oliveira. Os atuais acionistas do Grupo Virgolino de Oliveira que sejam Credores das
Recuperandas receberdo o pagamento dos seus respectivos Créditos, conforme
novados nos termos do Plano Original e deste Plano, somente apds o pagamento
integral dos demais Créditos.

12.10. Créditos Retardatarios. Os Credores Retardatarios serdo pagos, respeitada
a classe de credores em que incluidos, nos termos da LRF, conforme fluxos de
pagamento previstos na Parte IV deste Plano, sendo certo que, para fins de inicio dos
pagamentos dos Créditos Retardatarios, os prazos aplicaveis serdo contados a partir da
data em que transitada em julgado a decisao que determinar a inclusdao do respectivo
Crédito Retardatario na Lista de Credores. Para fins de esclarecimento, os Credores
Retardatdrios ndo fardo jus a rateios que ja tenham se consumado nos termos deste
Plano.

12.11. Passivos Fiscais. Ficam ratificadas as transagdes, acordos e parcelamentos
realizados pelas Recuperandas em relagao aos seus débitos tributarios, incluindo as
novas condi¢cdes de pagamento do passivo fiscal federal, decorrente da adaptagao a
transacdo anteriormente celebrada a continuidade da producdo na Usina Catanduva,
bem como a condi¢ao de parcelamento dos seus passivos estaduais junto ao Estado de
Sao Paulo. O Grupo Virgulino de Oliveira fica autorizado a constituir garantia sobre os
ativos desonerados que compdem a Usina Catanduva para assegurar o pagamento da
transacgado fiscal federal celebrada com a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional.

12.12. Quitacdo. Os pagamentos e distribui¢cdes realizadas na forma estabelecida
neste Plano, desde que totais e suficientes para a satisfagdo da totalidade do saldo em
aberto de cada um dos Credores individualmente, sob quaisquer de suas formas de
pagamento, acarretardo a quitacdo plena, ampla, irrevogavel e irretratavel dos Créditos
novados de acordo com o Plano, inclusive juros, correcdo monetaria, penalidades,
multas e indeniza¢des. Com a ocorréncia da quitacdo, os Credores serdao considerados

47

fls. 12635

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por JOEL LUIS THOMAZ BASTOS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/06/2025 as 22:30 , sob o nimero WSDL257000829'8

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000626-29.2021.8.26.0531 e codigo YwXcMe5u.



como tendo quitado, liberado e/ou renunciado a todos e quaisquer Créditos, e ndo mais
poderdo reclamd-los contra as Recuperandas, controladas, subsididrias, afiliadas e
coligadas e outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societario e econémico,
bem como seus diretores, conselheiros, acionistas, sdcios, agentes, funciondrios,
representantes, sucessores, cessiondrios, avalistas, credores solidarios e garantidores,
ressalvado se de forma diversa previsto neste Plano. O pagamento dos Créditos
Trabalhistas nos termos previstos neste Plano acarretara, também, a quitagao de todas
as obrigacGes decorrentes dos contratos de trabalho e/ou da legislagdo trabalhista.

PARTE VI - POS-HOMOLOGACAO
13. EFEITOS DO PLANO
13.1. Vinculacdo do Plano. As disposi¢cdes do Plano vinculam as Recuperandas e

seus Credores, os seus respectivos cessionarios e sucessores, a partir da Homologacao
do Plano.

13.2. Conflito com Disposi¢des Contratuais. Na hipdtese de haver conflito entre
as disposicdes deste Plano e aquelas previstas nos contratos celebrados com quaisquer
Credores em relacdo a quaisquer obrigacGes das Recuperandas, seja de dar, de fazer ou
de nao fazer, as disposi¢des contidas neste Plano deverao prevalecer.

13.3. Processos Judiciais envolvendo Créditos contra Recuperandas. Com vistas
a efetivamente tornar exitosa a Recuperagdo Judicial, exceto se previsto de forma
diversa neste Plano, os Credores nao mais poderao, a partir da Aprovacao do Plano e
enquanto o Plano estiver sendo cumprido (i) executar qualquer decisdo judicial ou
sentenca arbitral contra as Recuperandas relacionada a quaisquer Créditos novados; (ii)
penhorar quaisquer bens das Recuperandas para satisfazer seus Créditos novados; (iii)
criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direitos das
Recuperandas para assegurar o pagamento de seus Créditos novados; e (iv) buscar a
satisfacao de seus Créditos novados por quaisquer outros meios que nao os previstos
neste Plano.

13.3.1. Os Credores que ajuizarem ag¢ao ou qualquer procedimento
judicial ou arbitral contra as Recuperandas ou suas subsidiarias relacionadas
a qualquer Crédito devidamente novado nos termos deste Plano, serao
responsaveis e arcardao com a integralidade dos honorarios advocaticios
devidos.

13.4. A partir da Aprovagao do Plano, as agOes e execugdes pertinentes a Créditos
novados, entdo em curso contra as Recuperandas, seus sdcios, afiliadas e garantidores,
avalistas ou fiadores, serdao suspensas enquanto o Plano estiver sendo cumprido,
devendo as constrigdes e indisponibilidades decorrentes dessas agdes e execugdes
serem liberadas, podendo os Credores, no entanto, tomar e adotar todas as medidas
em direito admitidas para resguardar o fiel e integral cumprimento do quanto disposto
neste Plano, servindo a decisao da Homologagao do Plano como oficio a ser protocolado
nos respectivos juizos em que tramitem tais a¢oes.
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13.5. Protestos. A aprovacdo deste Plano acarretara (a) o cancelamento de todo
e qualquer protesto de titulo emitido pelas Recuperandas que tenha dado origem a
qgualquer Crédito e (b) a exclusdo definitiva do registro do nome das Recuperandas nos
Orgdos de protecdo ao crédito, servindo a decisdao da Homologacao do Plano como oficio
para o requerimento das referidas baixas de tais protestos e/ou negativacées em
sistemas de protecdo ou classificacdo de crédito.

13.6. Levantamento de depdsitos judiciais. Apds a Homologagao do Plano, fica
autorizado o levantamento dos recursos que tenham sido depositados judicialmente
nos autos da Recuperagdo Judicial, que devem ser utilizados para pagamento aos
Credores.

PARTE VII — DISPOSICOES COMUNS
14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. Intimacdo do Ministério Publico e das Fazendas. O Ministério Publico e as
fazendas federal, estaduais e municipais relacionadas ao locais em que o Grupo
Virgolino de Oliveira tenha sede ou filiais deverdo ser intimadas a respeito (i) da decisdo
gue homologar o presente Plano; e (ii) da(s) decisdo(Ges) que homologar(em) a(s)
Proposta(s) Vencedora(s) da(s) aquisicdo(Ges) da UPIs, mediante registro expresso por
parte do Juizo da Recuperagao, as referidas decisGes valerao como oficio para que se
providencie as intimac¢Ses do Ministério Publico e das Fazendas.

14.2. Anexos. Todos os Anexos a este Plano sdo a ele incorporados e constituem
parte integrante deste Plano. Na hipdtese de haver qualquer inconsisténcia entre este
Plano e qualquer Anexo, o Plano prevalecera.

14.3. Comunicacoes. Todas e quaisquer notificacbes ou quaisquer outras
comunicagdes exigidas ou permitidas nos termos deste Plano serdo realizadas por
escrito, mediante entrega pessoal, mensagem eletronica (e-mail), servico de entrega
especial ou carta registrada enderecados ao Grupo Virgolino de Oliveira em seu
respectivo endereco, conforme indicado abaixo:

Fazenda Santo Antdnio, s/n, Zona Rural
Ariranha/SP

CEP 15.960-000

E-mail: recuperacaojudicial@gvo.com.br
A/C: Sr. Marcos Roberto dos Santos

14.4. Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados em dias
corridos, exceto se expressamente disposto de forma diversa, de acordo com as regras
dispostas abaixo:

(i) 0s prazos serao contados desprezando-se o dia do comego e incluindo-se o
dia do vencimento;

(ii) 0s prazos cujo termo final caia em um dia que n3o seja um Dia Util serdo
automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente posterior;
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(iii) os prazos serdo computados de forma que a data de inicio do prazo seja
sempre um Dia Util;

(iv) 0s prazos de meses e anos expiram, exceto se disposto de forma diversa
neste Plano, no dia de igual nimero do de inicio ou no imediato, caso falte exata
correspondéncia, observada a regra do item (ii) acima;

(v) os prazos fixados por hora e superiores a 24 (vinte e quatro) horas contar-
se-30 mediante conversdao em dias, sendo o termo final a meia noite do ultimo dia de
prazo; e

(vi) 0S prazos cujo cumprimento exija o envio de documento por e-mail ou por
meio de correspondéncia fisica serdo considerados cumpridos de acordo com a data e
hora em que efetivamente enviados, independentemente da data e hora em que
recebidos, valendo o aviso de entrega como prova de entrega e recebimento.

14.5. Independéncia das Disposi¢coes. Caso qualquer das disposicoes deste Plano,
por qualquer razdo, seja considerada invalida, ilegal ou inexequivel em qualquer
aspecto, em qualquer jurisdigdo, tal invalidade, ilegalidade ou inexequibilidade nao
devera afetar qualquer outra disposicao deste Plano, que devera permanecer em pleno
vigor, mas este Plano devera ser interpretado em tal jurisdicdo como se tal disposicao
invalida, ilegal ou inexequivel seja assim considerada apenas contra o Credor que tenha
apresentado sua negativa, ressalva ou medida judicial contra a respectiva disposicao
confrontada, no limite maximo permitido em tal jurisdigao.

14. LEI E FORO
14.1. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigagdes decorrentes deste Plano

deverdo ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na
Republica Federativa do Brasil, ainda que haja Créditos originados sob a regéncia de leis
de outra jurisdigao e sem que quaisquer regras ou principios de direito internacional
privado sejam aplicadas.

14.2. Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem
relacionadas a este Plano serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacdo até o
Encerramento da Recuperagao Judicial.

Santa Adélia - SP, 16 de junho de 2025.

VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. AGUCAR E ALCOOL — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
AGROPECUARIA NOSSA SENHORA DO CARMO S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

VIRGOLINO DE OLIVEIRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. — EM
RECUPERAGAO JUDICIAL

ACUCAREIRA VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
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AGROPECUARIA TERRAS NOVAS S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL
VIRGOLINO DE OLIVEIRA BIOENERGIA LTDA. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
USINA CATANDUVA S.A. ACUCAR E ALCOOL — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

RO SERVICOS AGRICOLAS S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
ESPOLIO DE CARMEN RUETE DE OLIVEIRA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
CARMEN APARECIDA RUETE DE OLIVEIRA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

VIRGOLINO DE OLIVEIRA FILHO — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
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Anexo 11.3
Acordo Global de Solugdo de Litigios com Quita¢dao Geral e Reciproca
(seqgue como documento anexo)
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Anexo 1.3
Laudo de Viabilidade Econdmica do Plano de Recuperagao Judicial

(segue como documento anexo)



Anexo 1.2.70
Laudo de Avaliagdo (UPI Terras — Parte Ill)
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Area mﬂ?&:;m Am:a?.ﬂo A“,II; " VEIDF Valor Médio Valor Maximo

{ha) Minima Média Maxima Minimo (RS mil} (RS mil)

(RSmil/ha) [RSmil/ha) (RSmil/ha) (RS mil} )
Fazenda 530 Jodo
23287 ltapira Baptista 60,46 146,31 61,98 82,64 103,31 9.068,70 | 1209160 15.114 50
2476 losé Bonifacio Faz. Canoas (5] 10,05 24,32 61,98 74 38 82,64 1.507,35 1.808,82 2.002.80
24390 losé Bonifacio Sitio 530 Jodo 484 1184 61,98 74,38 82,64 740,29 888,35 987,06
24391 José Bonifacio Sitio 530 Jodo 6,43 15,56 61,98 74,38 82,64 954,35 1.157,22 1.285,80
74541 | José Bonifadio Faz Canoas 44,01 106,49 £1,08 74,38 8264 | 660087| 792104 £.801,15
74542 | José Bonifacio Faz. Canoas (1] 28,98 70,12 61,98 7438 8264 | 434555| 521587 5.795 41
13185 Mangbes Faz. Giulia 1,24 3,01 103,31 115,70 12397 310,72 34801 372,87
23.538,85 29.43092

Itapira Subtotal 60,46 146,31 9068 70| 1209160 15114 50
osé Bonifdcio Subtotal 94 40 22844 1415542 | 1699131 18.879.23
Monges' Subtotal 1,24 3,01 310,72 348,01 372.87

Obs.: Para o Municipio de Mongdes, foi considerado o mesmo Valor de Avaliogiio que o do municipio de Catanduva

(3.2) Imoveis rurais

Valores das Avaliagbes dos Iméveis Rurais em RS/ha

115,70 | 12397
8264 | 10331
74,38 82,64

UPI Terras - Parte 1

103.305,79

123.966,04

[itapira 61.98347 82.644,63 103.305,79
[losé deBonitide| 6198347 74.380,17 82.644,63

22:30, sob o nimero WSDL257000829
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Anexo 1.2.70
Laudo de Avaliagdo (UPI Terras — Parte 1V)
= Avaliagdo Avaliagdo Awvaliagao

Area S 3 S : .ga Valor Minimo  Valor Médio Valor Méximo

(ha) Minima Media Maxima (RS mil) (RS mil) (RS mil)

(R$miilfha) {RSmii/ha) (RSmil/ha)
5872 Catsnduva | Faz. Eldorado [Rebellato) 50,07 121,16 103,31 115,70 123,97 12.516,50 14.018,48 15.018,80
Sitio Uirapuru {Benedito
2539 Catanduva Sant'Anna) 8,50 20,57 103,31 115,70 123,97 2.125,00 2.380,00 2.550,00
Gleba Sta. Terezinha
2872 Catanduva [Vagetti) 4,89 11,83 103,31 115,70 123,97 1.222,50 1.369,20 1.467,00
919 Itapira Sitio 530 losé 5,00 12,11 61,98 82,64 103,31 750,62 1.000,83 1.251,03
3253 Itapira Sitio Santa Celeste 27,00 65,34 61,98 82,64 103,31 4.050,00 5.400,00 £.750,00
5637 Itapira Sitio Bruzasco 3,00 7,26 61,98 82,64 103,31 450,00 600,00 750,00
8996 Itapira Sitio S30 Francisco 5,25 12,71 61,98 82,64 103,31 787,50 1.050,00 1.312,50
8997 Itapira Sitio S3o0 Francisco 425 10,29 61,98 82,64 103,31 637,50 850,00 1.062,50
8998 Itapira Sitio S§0 Francisco 450 10,89 61,98 82,64 103,31 575,00 900,00 1.125,00
14365 Itapira Sitio Tanquinho 1,25 3,03 61,98 82,64 103,31 187,50 250,00 312,50
28582 Itapira Faz. Santo Antonio 3,10 7,50 61,98 82,64 103,31 464,89 619,86 774,82
28790 Itapira Sitio Stalulieta 0,37 0,90 61,98 82,64 103,31 55,50 74,00 92,50
28794 Itapira Sitio Vila Izaura 13,86 33,55 61,98 82,64 103,31 2.079,45 2.772,60 3.465,74
18795 Itapira Sitio Vila Izaura 3,46 8,38 51.98 82,64 103,31 518,51 692,69 865,86
91820 Itapira Sitio Macuca - UniSe 2,78 6,72 61,98 82,64 103,31 416,47 555,30 694,12
91821 ltzpira Sitio Macuca - UniSo 2,19 5,31 61.98 82,64 103,31 329,07 43876 548,45
T.11441/442/443 Itapira Faz Cercado Grande 5,50 15,73 51,98 82,64 103,31 975,00 1.300,00 1.525,00
T.11441/442/443 Itapira Faz.S3c Paulo 34,31 83,03 51,98 82,64 103,31 5.146,50 6.862,00 8.577,50
T.11441/442/443 Itapira Faz 530 Sebastizo 11,98 28,99 51,98 82,64 103,31 1.797,00 2.396,00 2.995,00
T.11441/442/443 Itapira Faz.550 Sebastizo 44,00 106,48 51,98 82,64 103,31 6.600,00 8.800,00 11.000,00
Total 571,76 41.785,52 52.329,71 62.239,33
Catanduva Subtotal 63,46 153,56 15.864,00 17.767.68 19.036,80
Itapira Subtotal 172,81 418,20 25.921,52 34.562,03 43.202,53
Catanduva 10331 | 11570| 12397
e 61,98 B2,64| 10331
(3.2) Imdveis rurais

valores das Avaliagdes dos Imévels R

UPI Terras - Parte 1

Sen i/

123.96694

103.305,79 115.702 48
[itapira 61.98347 82.644,63 103.305,79
[José de Bonifsde] 6108347 74.330,17 81644,63

22:30,so0bon
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Anexo 3.1.3
Relagao de Ativos Imobiliarios
UPI Terras — Parte Il

Fazenda Matricula | Registro de Iméveis/Comarca

Oficial de Registro de Imoveis
Canoas 8.476 da Comarca de José
Bonifacio/SP

Oficial de Registro de Imoveis

uli 13.185
F}iu @ da Comarca de Nhandeara/SP

Oficial de Registro de Imoveis

Sdo Jodo Batista 23.287 di Comitea da Tapisi/sp

Oficial de Registro de Imoveis
Sido Jodo 24.390 da Comarca de José
Bonifacio/SP

Oficial de Registro de Imoveis
Sido Jodo 24.391 da Comarca de José
Bonifacio/SP

Oficial de Registro de Imoveis
Sido Jodo 24.541 da Comarca de José
Bonifacio/SP

Oficial de Registro de Imoveis
Canoas 24.542 da Comarca de José
Bonifacio/SP
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Anexo 3.1.4
Relagao de Ativos Imobiliarios
UPI Terras — Parte IV

, , Area Avaliagio Valor
Matricula Propriedades (la) (RSmil/alg) (RS mil

5872 Catanduva Faz. Eldorado (Rebellato) 50,07 300,00 15.019,80

2539 Catanduva Sitio Uirapuru (Benedito Sant'Anna) 8,50 300,00 2.550,00

2872 Catanduva Gleba Sta. Terezinha (Vagetti) 4,89 300,00 1.467,00

919 Itapira Sitio S30 José 5,00 180,00 900,74

3253 Itapira Sitio Santa Celeste 27,00 180,00 4.860,00

5637 Itapira Sitio Bruzasco 3,00 180,00 540,00

8996 Itapira Sitio Sdo Francisco 5,25 180,00 945,00

8997 Itapira Sitio S8o Francisco 4,25 180,00 765,00

8998 Itapira Sitio Sdo Francisco 4,50 180,00 810,00
14365 Itapira Sitio Tanquinho 125 180,00 225,00
28582 Itapira Faz. Santo Antonio 3,10 180,00 557,87
28790 Itapira Sitio StaJulieta 037 180,00 66,60
28794 Itapira Sitio Vila lzaura 13,86 180,00 2.49534
28795 Itapira Sitio Vila lzaura 3,46 180,00 623,42
91820 Itapira Sitio Macuco - Unido 2,78 180,00 499,77
91821 Itapira Sitio Macuco - Unido 2,19 180,00 394,88
T.11441/442/443 Itapira Faz.Cercado Grande 6,50 180,00 1.170,00
T.11441/442/443 Itapira Faz.530 Paulo 34,31 180,00 6.175,80
T.11441/442/443 Itapira Faz.5d0 Sebastido 11,98 180,00 2.156,40
T.11441/442/443 Itapira Faz.S80 Sebastido 44,00 180,00 7.920,00
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Anexo 5.1.5
Edital
UPI Terras — Parte IV

EDITAL DE OFERTA PUBLICA, POR MEIO DE CERTAME JUDICIAL VIRTUAL, MEDIANTE
APRESENTACAO DE PROPOSTAS FECHADAS, PARA ALIENACAO DE UNIDADE
PRODUTIVA ISOLADA. Edital expedido nos autos da recuperacdo judicial de Virgolino de
Oliveira S.A. Acgucar e Alcool — Em Recuperacdo Judicial; Agropecudria Nossa Senhora do
Carmo S.A. — Em Recuperagao Judicial; Virgolino de Oliveira Empreendimentos
Imobiliarios S.A. — Em Recuperacao Judicial; Acucareira Virgolino de Oliveira S.A. — Em
Recuperacdo Judicial; Agropecuaria Terras Novas S.A. — Em Recuperacdo Judicial;
Virgolino de Oliveira Bioenergia Ltda. — Em Recuperac¢do Judicial; Usina Catanduva S.A.
Acucar e Alcool — Em Recuperacao Judicial; RO Servicos Agricolas S.A. — Em Recuperagao
Judicial; Espdlio de Carmen Ruete de Oliveira — Em Recuperacdo Judicial; Carmen
Aparecida Ruete de Oliveira — Em Recuperacdo Judicial; e Virgolino de Oliveira Filho —
Em Recuperagdo Judicial, (“Grupo Virgolino de Oliveira” ou “Recuperandas”), autos n2
1000626-29.2021.8.26.0531, em tramite perante a Vara Unica da Comarca de Santa
Adélia, Estado de S3o Paulo (“Recuperacao Judicial”), cujo plano de recuperacao judicial
(“Plano Original”), juntado as fls. 51.393/51.550 dos autos da Recuperagdo Judicial, foi
aprovado em assembleia geral de credores realizada no dia 11 de julho de 2022 e
homologado pelo Juizo da Recuperacdo em 8 de dezembro de 2022, por meio da decisdo
de fls. 62.717/62.752, tendo sido o Plano Original objeto de aditamento, conforme
aprovado em assembleia geral de credores realizada no dia [®] e homologado pelo Juizo
da Recuperacdo em [®], por meio da decisdo de fls. [®] (“Plano”).

O DR. OTA\/IO AUGUSTO VAZ LYRA, JUIZ DE DIREITO DA VARA UNICA DA COMARCA DE
SANTA ADELIA, ESTADO DE SAO PAULO, NA FORMA DA LEI, FAZ SABER, para ciéncia de
todos os credores e interessados, que o Grupo Virgolino de Oliveira pretende alienar
unidade produtiva isolada descrita e pormenorizada no Plano em certame judicial,
mediante apresentagao de propostas fechadas, com amparo nos artigos 60, paragrafo
Unico, 66-A, 141 e 142,V da Lein211.101/2005 (“Lei de Recuperacdo Judicial”), servindo
o presente edital para promover e estabelecer as condi¢gbes para o processo
competitivo, ficando todos os interessados cientificados de que poderdo apresentar
uma ou mais propostas fechadas para aquisicdo da unidade produtiva isolada descrita
abaixo, respeitados todos os demais termos e condi¢Oes estabelecidos no Plano.

Todos os termos definidos utilizados neste edital e aqui ndo definidos terao a definicdo
gue lhes foi atribuida no Plano.

1. Objeto. Este edital tem por objeto a alienagdo da UPI Terras — Parte IV, conforme
descrita abaixo, sem que o adquirente suceda as Recuperandas em quaisquer dividas,
contingéncias e obrigacGes de qualquer natureza, nos termos do artigo 60, paragrafo
Unico, 66-A e 141, II, da Lei de Recuperacao Judicial (“Edital”).

1.1. UPI Terras — Parte IV. A UPI Terras — Parte IV é constituida por todos os
bens imdveis devidamente listados no Anexo | deste Edital, no estado em que tais
bens imdveis se encontram, que reflete o Anexo [e] do Plano.

2. Criac3o de Data Room. Na data da publicacdo deste Edital no Diario de Justica
Eletronico, as Recuperandas disponibilizardo data room virtual com as informacgoes
necessarias para a avaliacdo da UPI Terras — Parte IV, bem como disponibilizarao equipe
responsavel por responder as duvidas dos interessados em adquiri-la, sendo certo que
ndo existem sobre os ativos que constituem a UPI Terras — Parte IV 6nus e/ou
arrendamentos. O acesso ao data room serd dado aos interessados mediante a
apresentacdo de termo de confidencialidade assinado, conforme minuta a ser
disponibilizada pelo Grupo Virgolino de Oliveira aos interessados que assim solicitarem.
O acesso ao data room devera ser disponibilizado em até 24 (vinte e quatro) horas
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contadas do recebimento, pelas Recuperandas, do respectivo termo de
confidencialidade, devidamente assinado.

2.1. As Recuperandas se obrigam a franquear o acesso in loco ao interessado
gue assinar o termo de confidencialidade mencionado na cldusula acima, para que
possam verificar o estado dos imdveis que serdo vertidos a UP| Terras — Parte IV.

3. Preco de Referéncia da UPI Terras — Parte IV. O preco de referéncia da UPI Terras
— Parte IV é aquele constante no laudo de avaliagao apresentado as fls. [®] dos autos da
Recuperacao Judicial, no valor total de [®] (“Preco de Referéncia”).

4. Contratacdo de Corretor. As Recuperandas realizaram a contratacdao da empresa
Makalu Financas e Estratégia Ltda. (CNPJ n2 24.263.137/0001-05) (“Corretor”), com
expertise na area de alienagao de usinas e imdveis rurais, para auxiliar na alienagdo da
UPI Terras — Parte IV, a qual fara jus ao recebimento comissdo pela sua atuacao, cujo
valor dependera do prego final de venda da UPI Terras — Parte IV, a ser paga diretamente
ao Corretor quando da homologacgao do resultado do leilao pelo juizo competente.

4.1. Nos termos da Clausula 5.4 do Plano Original, ndo serdao devidos
honorarios ao Corretor no caso de aquisicdao da UPI Terras — Parte IV mediante a
utilizacdo de créditos decorrentes do Financiamento DIP Contratos Agrdrios,
conforme facultado no item 8.3 deste Edital.

5. Processo Competitivo. O Processo Competitivo para alienacdo da UPI Terras —
Parte IV serd realizado por certame judicial, mediante apresentagao de propostas
fechadas, conforme estabelecido neste Edital e no Plano, que serdo abertas em
audiéncia presidida pelo Administrador Judicial (“Processo Competitivo”).

6. Direito de Preferéncia. Em contrapartida aos esforcos dispendidos pelo Investidor
(conforme definicdo no Plano) no ambito da Recuperacdo Judicial, em qualquer das
etapas deste Processo Competitivo serd assegurado ao Investidor ou aos respectivos
cessionarios dos créditos decorrentes do Financiamento DIP Contratos Agrarios, o
direito de preferéncia para aquisi¢ao da UPI Terras — Parte IV, desde que tal nova oferta
contemple a utilizagao dos créditos do Investidor decorrentes do Saldo Devedor do
Financiamento DIP Contratos Agrarios, acrescidos das taxas aplicaveis no momento da
proposta para fins de composicdo do preco de aquisicdo e observada a mecanica
disposta neste Edital (“Direito de Preferéncia do Investidor”).

7.  Habilitagdo. Com excegao do Investidor (ou eventuais cessionarios mencionados
no item 6 acima), os quais ja estdo devidamente habilitados a participar do Processo
Competitivo, os interessados em participar de qualquer etapa do Processo Competitivo
para aquisicdo da UPI Terras — Parte IV (“Proponentes”), deverdo, no prazo de até 5
(cinco) dias corridos contados da publicagdo deste Edital no Diario de Justica Eletrdnico,
manifestar seu interesse em apresentar uma Proposta Fechada mediante o envio de
notificacdo ao Administrador Judicial, com aviso de recebimento, e protocolo nos autos
da Recuperacdo Judicial, declarando-se expressamente ciente de que incorrera em
multa e indenizagao em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas na Proposta
Fechada, acompanhada dos seguintes documentos, sob pena de desclassificagdo:

(i) apresentagdao de comprovantes de existéncia e regularidade do interessado,
devidamente emitidos pelos érgaos responsaveis pelo registro de constituigao;

(ii) a declaragao de que esta ciente e concorda com o Direito de Preferéncia
mencionado no item 6 deste Edital;

(iii)  apresentacdo de cépia do documento de identificacdo e do CPF/ME, em se
tratando de pessoa fisica, de cdpia do Contrato Social ou do Estatuto Social, conforme o
caso, em se tratando de pessoa juridica, e (a) caso seja uma sociedade por acles, de
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cOpias dos livros societdrios que indiquem as pessoas fisicas ou juridicas titulares das
acGes em caso de sociedade de a¢Ges de capital fechado, e (b) caso seja um fundo de
investimento, copia do regulamento do fundo e Estatuto Social ou Contrato Social do
administrador do fundo;

(iv)  apresentagdo de comprovacgdo de capacidade financeira de compra e idoneidade
negocial atestada por Banco de Primeira Linha, e mediante a disponibilizacao de
demonstragdes financeiras preferencialmente auditadas, se pessoa juridica, ou
disponibilizagdao de declaragao de imposto de renda, se pessoa fisica, sem prejuizo da
disponibilizagdao de quaisquer outros documentos necessarios para a avaliagdo crediticia
e cumprimento das normas regulatdrias aplicaveis a critério do Proponente; e

(v) declaragdo no sentido de que suas atividades sdo e sempre foram conduzidas em
conformidade com os requisitos referentes a manutengao de registros e relatérios
financeiros aplicaveis, incluindo os requisitos previstos, conforme aplicavel, (a) na Lei
n.2 9.613, de 03/03/1998, alterada pela Lei n.2 12.683, de 09/07/2012, e (b) em
quaisquer leis de prevengao a lavagem de dinheiro aplicaveis em todas as jurisdicdes
onde conduz seus negdcios, as regras e regulamentacdes ali previstas e quaisquer
regras, regulamentacdes ou orientagdes correlatas ou afins, emitidas, administradas ou
impostas por qualquer autoridade governamental ou regulatéria (coletivamente, as
“Leis de Preven¢do a Lavagem de Dinheiro”) e nenhuma agdo, processo ou
procedimento por ou perante qualquer juizo ou autoridade governamental ou
regulatdria, autoridade, drgdo ou qualquer arbitro, com relacdo as Leis de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro esta em andamento ou é iminente.

8.  Etapas do Processo Competitivo. O Processo Competitivo para alienagdao da UPI
Terras — Parte IV ocorrera em 2 (duas) etapas distintas, conforme descritas nos itens 8.1
e 8.2 abaixo, sendo que o intervalo entre a realizacdo de uma etapa e outra devera ser
de 7 (sete) dias Uteis. As etapas de venda consecutivas somente serdo realizadas caso a
respectiva UPI ndo seja alienada na etapa de venda anterior.

8.1. Primeira Etapa. Durante a primeira etapa serdao admitidas apenas
Propostas Fechadas no valor minimo de RS [e], equivalente a 100% (cem por
cento) do Prego de Referéncia, observado o disposto neste Edital com relagdo a
possibilidade de utilizacdo de Créditos decorrentes do Financiamento DIP
Contratos Agrarios para aquisicao da UPI Terras — Parte IV. Data de abertura das
propostas: [e]/[e]/[e], as [®] horas.

8.2. Segunda Etapa. Caso se verifique que, ao final da primeira etapa, as
Propostas Fechadas recebidas ndao tenham atingido os critérios minimos
estabelecidos no acima, sera iniciada a segunda etapa, na qual serdao admitidas
apenas Propostas Fechadas que correspondam ao Saldo Devedor do
Financiamento DIP Contratos Agrarios, acrescido de todas as suas taxas no
momento desta segunda etapa, incluindo, mas ndo se limitando, ao quanto
estabelecido na Clausula 4.1.7.1 do Plano, conforme previsto na Clausula 5.4.4 do
Plano, observado o disposto neste Edital com relagao a possibilidade de utilizagao
de Créditos Quirografarios para aquisicao da UPI Terras — Parte IV.

8.3. Pagamento com a utilizacao de Créditos Quirografarios. O Investidor
(conforme definido no Plano) ou o(s) Credor(es) Quirografario(s) Financiadores
(conforme definido no Plano), poderao, individualmente e em todas as etapas do
Processo Competitivo supramencionadas, utilizar os créditos decorrentes do
Financiamento DIP Contratos Agrarios, para aquisicdo da UPI Terras — Parte 1V,
desde que observado o prego atribuido a respectiva etapa, bem como que utilizem
a totalidade dos créditos decorrentes do Financiamento DIP Contratos Agrarios
aptos para essa finalidade.
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8.3.1. O Investidor possui Direito de Preferéncia para a aquisi¢ao da UPI
Terras — Parte IV, de modo que o Investidor terd o direito, a seu exclusivo
critério, no prazo previsto no respectivo Edital, de, ao final de cada etapa
do Processo Competitivo, caso tenha(m) sido feita(a) proposta(s),
apresentar uma oferta firme e vinculante de valor igual ou superior ao
valor do prego de aquisi¢ao estipulado na melhor Proposta Fechada,
desde que tal nova oferta contemple a utilizagdo dos créditos do
Investidor decorrentes do Saldo Devedor do Financiamento DIP
Contratos Agrarios, acrescidos das taxas aplicdveis no momento da
proposta, incluindo mas nao se limitando ao quanto estabelecido na
Clausula 4.1.7.1 do Plano.

8.3.2. Para fins de clareza, eventuais créditos concursais e créditos
decorrentes do Financiamento DIP Trabalhista e do Financiamento DIP
Giro, conforme definidos no Plano, ndo poderao ser utilizados para fins
de aquisicdo da UPI Terras — Parte IV.

9. Entrega das Propostas Fechadas. Os Proponentes devidamente habilitados
poderdo apresentar, com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas da
realizagao da respectiva etapa do Processo Competitivo, suas Propostas Fechadas para
aquisicdo da UPI Terras — Parte IV, em envelopes lacrados, mediante (i) entrega
presencial na sede do Administrador Judicial, na Rua Oriente, n2 55, sala 906, Ed.
Hemisphere, Campinas — SP, CEP 13090-740, ou (ii) envio via correio, com aviso de
recebimento, aos cuidados do Administrador Judicial e no mesmo endereco indicado no
item (i) acima, sendo certo que, nessa hipdtese, serdo considerados para fins de
verificagdo do cumprimento do prazo de entrega das Propostas Fechadas a data e o
horario do recebimento da Proposta Fechada pelo Administrador Judicial, e ndo a data
e o horario de envio.
9.1. Propostas Fechadas que ndo atendam aos requisitos minimos. Caso a(s)
Proposta(s) Fechada(s) ndo atenda(m), no minimo, a observancia do Preco de
Referéncia, serd realizada a etapa seguinte do Processo Competitivo. Caso ndo
haja proponente interessado na aquisicdao da UPI Terras — Parte IV em nenhuma
das etapas de venda, o Processo Competitivo sera considerado infrutifero.

9.2. Proposta Condicionada. N3o sera aceita qualquer condicdo, suspensiva
ou resolutiva, ou que exija a imposicao de 6nus adicionais as Recuperandas ou aos
Credores, de modo que eventuais Propostas Fechadas para aquisicao da UPI
Terras — Parte IV que contiverem disposicdes nesse sentido serao
automaticamente desconsideradas.

10. Audiéncia. A audiéncia para abertura das Propostas Fechadas deste Processo
Competitivo para alienagdo da UPI Terras — Parte IV sera presidida pelo Administrador
Judicial e realizada em ambiente virtual, por videoconferéncia a ser transmitida por
meio de plataforma digital a ser informada nos autos da Recuperagao Judicial, no dia
[e]/[®]/[®], as [®] horas, conforme procedimento e instrugdes indicados no Plano e
neste Edital, podendo comparecer os interessados devidamente habilitados que
tenham apresentado suas Propostas Fechadas de forma tempestiva e que observe as
demais condi¢cdes minimas estabelecidas no Plano e neste Edital, as Recuperandas e
demais interessados. No curso da audiéncia, o Administrador Judicial promoverd a
abertura de todas as Propostas Fechadas apresentadas, com a transmissao simultanea
do ato, e verificara se todas as condigdes minimas previstas neste Edital e no Plano
foram cumpridas — e, caso ndao tenham sido cumpridas, automaticamente as
desconsiderara para fins deste Processo Competitivo. Na data da abertura de propostas
e uma vez iniciada a sessdo, caberd ao Administrador Judicial, primeiramente, a abertura
e apuragdo das Propostas Fechadas, oportunidade na qual anunciara o teor de cada
Proposta Fechada aos presentes, indicando os Proponentes, assim como o valor e
condicdes de pagamento, verificando sempre se atende ao Preco de Referéncia
estabelecido para cada etapa, conforme previsto no Plano e neste Edital.
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10.1. Lances Orais. Apds a abertura das Propostas Fechadas, na mesma sessao
e respectiva chamada, verificado pelo Administrador Judicial o atendimento aos
requisitos do Plano e deste Edital para mais de uma proposta, incluindo a oferta
de preco igual ou superior ao Preco de Referéncia da UPI Terras — Parte IV, sera
facultado aos Proponentes das duas propostas de maior valor, a apresentagao de
sucessivos lances orais para a aquisicdo do bem, com acréscimo de, no minimo,
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)

10.2. Proposta Vencedora. A Proposta Vencedora deste Processo Competitivo
para alienacdo da UPI Terras — Parte IV assim entendida como a Proposta Fechada
que, ao término do Processo Competitivo, represente o maior prego de aquisigdao
e for igual ou superior ao Preco de Referéncia, deverd ser assim declarada pelo
Administrador Judicial durante a audiéncia para abertura das Propostas Fechadas
estabelecida neste Edital, desde que observado o seguinte: (i) se a proposta mais
vantajosa for a aquela apresentada pelo Investidor (ou seu respectivos
cessionarios) no exercicio do seu Direito de Preferéncia, ela serd declarada a
Proposta Vencedora ou (ii) se a proposta mais vantajosa for uma das demais
Propostas Fechadas, comunicara tal fato ao Investidor, que passara entao a ter o
direito de cobrir a melhor oferta apresentada para aquisicdo da UPI Terras — Parte
IV, desde que apresente, em até 48 (quarenta e oito horas) a partir da declaracdo
da Proposta Fechada considerada mais vantajosa, uma oferta vinculante e final de
valor igual ou superior ao valor do prego de aquisicdo estipulado na melhor
proposta. Caso o Direito de Preferéncia seja exercido, o Juizo da Recuperagao
Judicial declarard a nova proposta apresentada pelo Investidor como a Proposta
Vencedora. Caso haja a renlncia do exercicio do Direito de Preferéncia, o Juizo da
Recuperagdo Judicial declarara a Proposta Fechada mais vantajosa como a
Proposta Vencedora.

10.2.1.Em caso de empate entre pelo menos 2 (duas) Propostas
Fechadas, a definicdo da Proposta Vencedora caberd as Recuperandas e
serd formalizada no ato de abertura das Propostas Fechadas.

10.2.2.0 interessado consagrado como vencedor no ambito do Processo
Competitivo podera, a seu exclusivo critério, indicar afiliada ou sociedade
integrante do seu grupo econOmico para fins de arrematagdo e
transferéncia da UPI Terras — Parte IV.

10.3. Liberacao das Garantias. Tendo em vista que os ativos que compdem a
UPI Terras — Parte IV foram alienados fiduciariamente em favor daqueles que
concederam o Financiamento DIP Contratos Agrdrios nos termos do Plano, o
Grupo Virgolino de Oliveira, bem como os beneficiarios da referida garantia, uma
vez apresentada a Proposta Vencedora, realizardao as providéncias necessarias
para a baixa e cancelamento de eventuais registros e averbagdes relativos a tal
garantia apos a quitagao da divida dos Financiamento DIP Contratos Agrarios, nos
termos do Plano, mediante destinacao prioritdria do preco pago pelo proponente
da Proposta Vencedora.

10.4. Homologacdo Judicial. A decisdo homologatdria da Proposta Vencedora
servird como oficio para todos os atos de cancelamento e registro, sem prejuizo
da celebracdo da competente escritura, bem como declarard o(s) vencedor(es)
livre(s) de quaisquer 6nus, contingéncias e/ou sucessdo de qualquer natureza,
incluidas, mas ndo exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatdria,
administrativa, penal, anticorrupcado, fiscal, tributdria e ndo tributdrias, civel,
consumerista, comercial, previdenciaria e trabalhista, inclusive todas aquelas de
natureza propter rem, inerentes aos ativos que compdem a UPI Terras — Parte |V,
nos termos dos artigos 60, paragrafo Unico, e 141, Il, e 142 da LRF e do artigo 133,
§19, inciso |l da Lei n2 5.172/1966.
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11. Intimacdo das Fazendas. No mesmo ato da homologacdo do resultado do
Processo Competitivo com a declaragao da Proposta Vencedora, o Juizo da Recuperagao
determinara a intimacdo das Fazendas e do Ministério Publico, na forma do art. 142,
§79, da Lei de Recuperagao Judicial.

12. Impossibilidade de anulacdo da aquisicao da UPI Terras — Parte IV. Uma vez
realizada a alienagao da UPI Terras — Parte IV, a aquisi¢ao de boa-fé, dentro dos limites
da Lei de Recuperacdo Judicial, do Plano e deste Edital, ndo podera ser anulada ou
tornada ineficaz apds a consumagao do negdcio juridico com o efetivo recebimento do
valor da alienagdo, nos termos dos artigos 66-A e 84 I-E da Lei de Recuperagdo Judicial.
Fica ressalvada, no entanto, a hipdtese de anulagao da alienagdo da UPI Terras — Parte
IV antes de concluido o pagamento pela aquisicdo a referida UPl em razdo de
descumprimento pelo adquirente da UPI Terras —Parte IV das obrigagdes previstas neste
Edital e no Plano, especialmente o pagamento por ele devido.

13. Auséncia de pagamento. Na hipdtese de o vencedor do Processo Competitivo ndo
efetuar o pagamento da Proposta Vencedora, para a aquisi¢ao da UPI Terras — Parte |V,
este incorrerd em multa ndo compensatdria equivalente a 20% (vinte por cento) do
Prego de Referéncia da UPI Terras — Parte IV, previsto neste Edital, sem prejuizo de
outras penalidades aplicaveis, , a qual sera destinada ao pagamento parcial dos créditos
cujo pagamento seria realizado com os recursos da alienacdo da referida UPI,
proporcionalmente aos seus respectivos montantes.

14. Destinacdao de Recursos da Venda da UPI Terras — Parte IV. Os recursos
decorrentes da alienagdo da UPI Terras — Parte IV serdo pagos na Conta Domicilio do DIP
e utilizados prioritaria e obrigatoriamente para as Amortizagdes Antecipadas do
Financiamento DIP Contratos Agrdrios, devendo ser observados os Saldos Devedores do
Financiamento DIP Contratos Agrarios aplicaveis no momento do pagamento, bem
como as regras para quitacdo do Financiamento DIP Contratos Agrarios em caso de
pagamento com créditos, em conformidade disposto no Plano nas Clausulas 4.1.6 e
4.1.7. O Investidor, a seu critério, esta expressamente autorizado a amortizar
diretamente junto a Conta Domicilio do DIP os Saldos Devedores do Financiamento DIP
Contratos Agrarios, conforme regra de prioridade de pagamento estabelecida na
Clausula 4.1.8 do Plano.

E, para que chegue ao conhecimento geral e produza os efeitos pretendidos, é expedido
o presente Edital de alienagao da UPI Terras — Parte IV, que sera afixado no lugar de
costume e publicado na forma da lei. NADA MAIS. Dado e passado nesta cidade de Santa
Adélia, aos [e] de [e] de 2025.

fls. 12636
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Anexo 8.1.2
Condicbes gerais da alienagdo da Usina Catanduva

Forma de Pagamento: montante agregado e atualizado de RS 2.891.385,00 (dois
milhGes, oitocentos e noventa e um mil, trezentos e oitenta e cinco reais), a ser
pago em 24 (vinte e quatro) parcelas iguais e sucessivas, vencendo-se a 12
(primeira) parcela no 52 dia util do més de julho de 2025, sem a incidéncia de
guaisquer encargos financeiros. Na falta de cumprimento de quaisquer das
obrigagdes assumidas no Instrumento, ou em caso de cumprimento parcial,
poderd o respectivo Credor com Garantia Real considerar vencido
antecipadamente o acordo.

Liberacao da Garantia: a Garantia Real detida pelo respectivo Credor com
Garantia Real (i.e. penhor de ativos da UPI Catanduva), permanecera integra,
valida, eficaz e em pleno vigor até a integral quitagcdo dos valores mencionados
no item 1 acima. Em havendo o cumprimento integral das obrigacdes, o Grupo
Virgolino de Oliveira podera adotar todas as providéncias necessdarias para a
baixa e cancelamento de eventuais registros e averbacdes relativas a Garantia
Real.

Quitacdo: uma vez realizado o pagamento mencionado acima, sera outorgada
pelo respectivo Credor com Garantia Real, de modo automatico e sem a
necessidade de qualquer formalidade adicional, quitacdo, irrevogavel e
irretratavel, em relagdo a divida supramencionada, ndao podendo exigir ou
reclamar a seu respeito, em juizo ou fora dele com relagdo as referidas dividas.
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Laudo Economico-Financeiro
Parecer Técnico sobre o
Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial
Lei n° 11.101/05 / Lei n°. 14.112/20
Processo n° 1000626-29.2021.8.26.0531

VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A. ACUCAR E ALCOOL
AGROPECUARIA NOSSA SENHORA DO CARMO S.A.

VIRGOLINO DE OLIVEIRA EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS S.A.

ACUCAREIRA VIRGOLINO DE OLIVEIRA S.A.
AGROPECUARIA TERRAS NOVAS S.A.
VIRGOLINO DE OLIVEIRA BIOENERGIA LTDA
USINA CATANDUVA S.A. ACUCAR E ALCOOL
RO SERVICOS AGRICOLAS S.A.
ESPOLIO DE CARMEN RUETE DE OLIVEIRA
CARMEN APARECIDA RUETE DE OLIVEIRA
VIRGOLINO DE OLIVEIRA FILHO

GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA
Em Recuperacao Judicial
Data Base: 31/03/2025

Sao Paulo, 12 de maio de 2025.
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SUMARIO EXECUTIVO

A MS CARDIM & ASSOCIADOS LTDA foi contratada pelas empresas VIRGOLINO
DE OLIVEIRA S/A A(;IjCAR E ALCOOL, pessoa juridica de direito privado, inscrita
no CNPJ sob o n°® 49.911.589/0001-79, Inscricao Estadual n° 186.000.380.110, NIRE
3530005170-0, com endereco na Fazenda Santo Antonio, CEP 15.960-000, na cidade de
Ariranha-SP; AGROPECUARIA NOSSA SENHORA DO CARMOS S/A, pessoa
juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n° 50.031.780/0001-05, Inscri¢ao
Estadual n° 186.001.206.116, NIRE 3530014459-7, com endereco na Fazenda Santo
Antonio, CEP 15.960-000, na cidade de Ariranha-SP; VIRGOLINO DE OLIVEIRA
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A, pessoa juridica de direito privado,
inscrita no CNPJ sob o n° 07.020.561/0001-00, Inscricao Estadual n® 186.058.722.119,
NIRE 35300318170, com endereco na Fazenda Santo Ant6nio, CEP 15.960-000, na
cidade de Ariranha-SP; ACUCAREIRA VIRGOLINO DE OLIVEIRA S/A, pessoa
juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n° 07.024.792/0001-83, Inscri¢ao
Estadual n°® 405.074.920.116, NIRE 35300318293, com endere¢o na Fazenda Canoas,
s/n, CEP 15.200-000, na cidade de José Bonifacio-SP; AGROPECUARIA TERRAS
NOVAS S/A, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n°
07.024.787/001-70, Inscricao Estadual n® 405.074.520.114, NIRE 35300318285, com
endereco na Fazenda Canoas, CEP 15.200- 000, na cidade de José Bonifacio-SP;
VIRGOLINO DE OLIVEIRA BIOENERGIA LTDA, pessoa juridica de direito
privado, inscrita no CNPJ sob o n°® 27.119.194/0001-03, NIRE 35230352196, com
endereco na Fazenda Santo Antonio, CEP 15.960-000, na cidade de Ariranha-SP; USINA
CATANDUVA S/A ACUCAR E ALCOOL, pessoa juridica de direito privado, inscrita
no CNPJ sob o n° 44.330.983/0001-79, NIRE 35300064062, com endereco na Fazenda
Santo Antdnio, CEP 15.960-000, na cidade de Ariranha-SP; RO SERVICOS
AGRICOLAS S/A, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n°
09.575.642/0001-93, NIRE 3530035649-7, com endereco na Fazenda Canoas, s/n, CEP
15.200-000, na cidade de José Bonifacio-SP; CARMEN APARECIDA RUETE DE
OLIVEIRA, brasileira, divorciada, produtora rural, inscrita no CPF/ME sob n°
848.781.698-34 e inscrita no CNPJ/ME sob n° 08.460.973/0001-15, Inscri¢do Estadual
374.122.900.117, com endereco na Fazenda Alpes, Zona Rural, na cidade de Itapira-SP,
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CEP 13985-899; VIRGOLINO DE OLIVEIRA FILHO, brasileiro, produtor rural,
inscrito no CPF/ME sob n°® 848.781.778-53 e no CNPJ/ME sob n° 08.447.511/0001-68,
Inscricao Estadual 374.122.868.118, com endereco na Fazenda Sao Jodo Baptista, Zona
Rural, na cidade de Itapira-SP (doravante mencionadas em conjunto “GRUPO
VIRGOLINO DE OLIVEIRA”), para elaborar o presente Laudo Econdmico-
Financeiro demonstrando a viabilidade econdmica do Aditivo ao Plano de Recuperacao

Judicial das empresas.
Considerando:

i) o GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA ajuizou, em 28/05/2021, o pedido
de Recuperacdo Judicial, nos termos da Lei n° 11.101/05, - (“Lei de
Recuperacao Judicial”), distribuido sob o n° 1000626-29.2021.8.26.0531,
cujo processamento foi deferido em 8/6/2021 pelo juizo da Vara Unica da
Comarca de Santa Adélia, Estado de Sao Paulo (“Recuperagdo Judicial” e

“Juizo da Recuperagdo”, respectivamente);

ii) no ambito da Recuperacdo Judicia, o GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA apresentou seu plano de recuperacdo judicial, o qual foi
devidamente aprovado em sede de Assembleia Geral de Credores e
homologado pelo Juizo da Recuperacao em 08/12/2022, por meio da decisdo
judicial de fls. 62.717/62.752 dos autos da Recuperagao Judicial (“Plano

Original” e “Decisao de Homologag¢ao do Plano Original”, respectivamente);

iii) contra a Decisdo de Homologacdo do Plano Original foram interpostos por
Credores agravos de instrumento, processados com efeito suspensivo, os quais
foram oportunamente julgados pelo E. Tribunal, que (i) determinou a
avaliacao dos ativos que compdem as Unidades Produtivas Isoladas — UPIs, a
qual foi conduzida pelo Administrador Judicial e juntada as fls. 98/183/99.266
dos autos da Recuperacdo Judicial; (ii) ressalvou a destinacdo e uso dos
recursos advindos dos Créditos IAA, (iii) determinou a alteracdo das
condi¢Oes de pagamento aplicaveis aos Créditos Trabalhistas e, por fim, (iv)

estabeleceu o indice da Tabela Pratica do Tribunal de Justica do Estado de Sao
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Paulo para fins de corre¢do de todos os créditos novados no ambito do Plano

Original (“Acordao TJISP”);

iv) em cumprimento ao Plano Original, as empresas destinaram os Créditos [AA
(conforme definido no Aditivo ao Plano) ao pagamento (i) dos credores com
garantia fiducidria sobre o referido ativo, (ii) Credores Trabalhistas, (iii)

Credores Quirograférios e (iv) pagamento de custos da Recuperacao Judicial,

V) o valor efetivamente recebido pelas empresas com relagao aos Créditos IAA,
pagos pela Cooperativa de Produtores de Cana-de-Actcar, Actcar e Alcool
do Estado de Sao Paulo — Copersucar (“Copersucar’) ndo correspondeu ao
valor efetivamente devido, em razdo de reten¢des ndo justificadas, que,
atualizadas, atingiriam o montante de aproximadamente, R$ 257.000.000,00
(duzentos e cinquenta e sete milhdes de reais), conforme discussdes havidas
na Recuperacdo Judicial e nas trés demandas, conforme destacadas no

Aditivo:

@) Acao Penal n° 1068561-19.2024.8.26.0002, em tramite perante o Foro
Regional II de Santo Amaro, 2* Vara Criminal (Exercicio Arbitrario

das Proprias Razdes) (“Ac¢ao Penal”);

(ii) Inquérito Policial n® 1514959-09.2024.8.26.0050, em tramite perante
o Foro Central Criminal da Barra Funda, DIPO 3, Secdo 3.1.1

(Apuragdo de Crime de Estelionato) (“Inquérito Policial”); e

(iii)  Acdo Declaratoria n° 1120470-34.2023.8.26.0100, em tramite perante
o Foro Central Civel, 28* Vara Civel (nulidade de cldusulas) (“Acao
Declaratoria” e, em conjunto com Acao Penal e Inquérito Policial, as

“Disputas Créditos [AA”);

Vi) as empresas sdo titulares dos direitos creditorios que decorram das Disputas
Créditos IAA, bem como de eventuais demandas que possam vir a ser
ajuizadas para a cobranca da parcela dos Créditos IAA ainda ndo repassados

pela Copersucar as empresas (“Créditos IAA Remanescentes”);
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vii) o ndo pagamento dos Créditos IAA Remanescentes até 0 momento coloca em
risco a capacidade das Recuperandas em cumprir as obrigacdes previstas no
Plano Original; (H) os Créditos Nao Sujeitos detidos pelos Proprietdrios
Fiduciarios dos Créditos IAA, conforme mencionado na Clausula 11 do Plano

Original, ja foram integralmente quitados;

viii)  as empresas contrataram a Makalu Financas e Estratégias Ltda. (“Makalu” —
fls. 108.445/108.460 dos autos da Recuperacdo Judicial), com a aprovacio dos
credores, para assessord-las na alienacao de UPIs e dos demais bens na forma

do Plano Original;

ix) em razdo da necessidade de captagdo e geracdo de novos recursos para
cumprimento de suas obrigacdes pecunidrias, especialmente no que se refere
ao pagamento dos Créditos Trabalhistas, o GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA pretende captar os Financiamentos DIP (conforme definido no

Aditivo ao Plano);

x) em razdo dos desdobramentos havidos desde a aprovac@o do Plano Original,
em especial a suspensdo de seus efeitos, as empresas retomaram a produgdo
na Usina Catanduva, em razdo do que a atividade remanescente das empresas
engloba hoje, além do arrendamento de terras, a producdo de actcar e dlcool

na referida planta;

Xi) frente aos novos desdobramentos comerciais, estruturais e financeiros
enfrentados pelo GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA, bem como as
determinacdes judiciais supramencionadas, necessario se faz reestabelecer as
premissas e condi¢des pelas quais serdo alienadas determinadas unidades
produtivas isoladas — UPIs do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA, bem
como a forma com que serdo destinados os recursos advindos das respectivas
alienacdes, além de buscar a captacdo de novos recursos no mercado para

financiar o capital de giro e o pagamento de Credores;

xii) o GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA buscou no mercado investidores

que estivessem dispostos a aportar recursos no ambito da Recuperacdo
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Judicial, tendo obtido negociag¢do junto ao Investidor que ancorard tais

investimentos, conforme as disposi¢des contidas no Plano; e

xiii) as empresas apresentaram o Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial
(“Plano”), visando a reestruturagdo do GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA e a aceleracio do adimplemento de suas obriga¢des pecunidrias.,
de modo que o Aditivo ao Plano, caso aprovado e homologado pelo Juizo da
Recuperacdo, substituird o Plano Original juntado as fls. 51.393/51.550 dos
autos da Recuperagdo Judicial, exceto no que for expressamente mantido,

conforme disposto no Aditivo ao Plano.

O Aditivo ao Plano a ser apresentado cumpre os requisitos contidos no art. 53 da LRF,

pois que:

e pormenoriza os meios de recuperacdo a serem adotados pelas empresas;

e ¢ vidvel sob o ponto de vista econdmico; e

e ¢ acompanhado deste laudo econdmico-financeiro que destaca a
viabilidade econdémica do Plano e da avaliagdo dos bens e ativos da

empresa, ambos subscritos por empresas especializadas;

A empresa busca superar sua crise econdmico-financeira e reestruturar seus negdcios com
o objetivo de: (a) reperfilamento do endividamento das empresas; (b) a geracdo de caixa
operacional necessdrio ao pagamento da Divida Tributéria; e (c) a geracdo de recursos

necessarios para a continuidade das atividades das empresas.

O Aditivo ao Plano de Recuperacdo apresentado cumpre com os requisitos contidos no

Artigo 53, III da LFRE, uma vez que:

- E demonstrada a viabilidade econdmica do GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA;
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- Contém proposta clara e especifica para renegociacdo e pagamento aos credores

sujeitos ao Plano de Recuperagao.

Dessa forma, a elaboragdo do presente Laudo Econdmico-Financeiro e emissdo de

Parecer Técnico pela MS CARDIM té€m por objetivos:

a) Analisar o Aditivo ao Plano de Recuperacio apresentado em cumprimento ao
Artigo 53 de LFRE, perante a Vara Unica da Comarca de Santa Adélia/SP, pelo
GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA;

b) Analisar a geracdo de recursos da Usina Catanduva, de acordo com as metas e
premissas apresentadas pela Companhia, conforme demonstrado no seu teor € nos

anexos deste Laudo, €;

c¢) Demonstrar as demais medidas que serdo adotadas pela dire¢cado do GRUPO
VIRGOLINO DE OLIVEIRA as quais permitirio a superacdo das suas
dificuldades financeiras, como a manutencdo do plano de alienacdo das demais

UPIs;

A emissado deste Laudo e Parecer Técnico sobre as empresas e o Plano de Recuperagdo,
identificam a sua viabilidade econdmico-financeira, tudo de acordo com o que estabelece

a LFRE, em seu artigo 53, inciso 11

No item I, apresentaremos aspectos introdutérios desse Laudo, bem como os objetivos
deste trabalho, incluindo um breve histérico e a situagcao atual das empresas e das suas

operagoes.

No item II, descreveremos todos os aspectos principais do Plano de Recuperacio
elaborado pelo GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e seus consultores juridicos e
financeiros, a fim de demonstrar a capacidade das empresas em honrar com o0s seus
compromissos e recuperar a sua saude financeira, em linha com a proposta de pagamento

aos seus credores.

No item III, identificaremos os dados e as fontes de todas as informagdes recebidas e

utilizadas.
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No item 1V, apds a anélise das informacdes apresentadas, da constatacdo e da coeréncia
dos demonstrativos financeiros projetados (Anexo 1V), apresentaremos a andlise da
viabilidade econdmico—financeira das empresas e do Plano de Recuperacdo a ser

apresentado ao Juizo, bem como emitiremos o Parecer Técnico.

No item V, apresentaremos as nossas conclusdoes e justificativas da viabilidade

econdmico—financeira das empresas e do Plano.

Em resumo dos pontos indicados acima e a serem detalhados no presente Laudo, somos
de parecer que o Aditivo ao Plano de Recuperagao entregue ao Juizo para fins de votagao

em Assembleia Geral, demonstra a viabilidade economica e financeira do Grupo,

considerando as razdes e os pressupostos de sua viabilidade, conforme expostos
detalhadamente neste Laudo e que atende aos interesses de todos os envolvidos no

processo de recuperacdo judicial do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA.
Sao Paulo, 12 de maio de 2025.

MARIO SERGIO CARDIM NETO  MS CARDIM & ASSOCIADOS S/CLTDA

ECONOMISTA CORECON n°. RE/ 2327 - 2% Regido - SP
CORECON n°. 3941 - 22. Regido — SP
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I-OBJETIVOS DO TRABALHO

A MS CARDIM & ASSOCIADOS S/C LTDA (“MS CARDIM”) é uma empresa que
atua em consultoria e assessoria financeira e foi contratada pelo GRUPO VIRGOLINO
DE OLIVEIRA, para elaborar um Laudo de viabilidade econdmico-financeira do

Aditivo do Plano de Recuperagdo e das empresas, com emissao de Parecer Técnico.

Este Laudo contém uma anélise critica e comentdrios a respeito do Aditivo ao Plano de
Recuperacdo e em relacdao as medidas que serdo adotadas pelo GRUPO VIRGOLINO
DE OLIVEIRA, bem como a demonstragdo da viabilidade econdmico-financeira da

empresa e do referido Aditivo ao Plano.

As condicdes e propostas que compdem o Aditivo ao Plano de Recuperagdo foram
elaboradas pela dire¢do do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e seus assessores

juridicos e financeiros e estdo de acordo com as disposi¢des contidas na LFRE.

A nossa andlise e elaboracdo deste Parecer Técnico visa demonstrar a viabilidade
econdmico-financeira das empresas e do Grupo, expostos no Aditivo ao Plano de
Recuperagdo a ser apresentado ao Juizo da Recuperacdo, a capacidade de pagamento a
todos os credores do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e a recuperacdo da sua

sadde financeira.

Este Laudo e o nosso parecer técnico incluem andlise e comentdrios sobre os pontos
fundamentais do Aditivo ao Plano de Recuperacdo, destacando-se as suas principais
caracteristicas e analisando os demonstrativos financeiros apresentados relativos as
projecdes da operacdo da Usina Catanduva e, principalmente, o fluxo de pagamento do

Crédito Tributdrio, até a extincao desse passivo.
O referido Parecer e a conclusdo encontram-se nos itens IV e V deste Laudo.

O Aditivo ao Plano de Recuperacdo, bem como todos os dados e as informacdes
fornecidas para a elaboracdo deste Laudo, sdo, por premissa, consideradas boas e validas,
nao tendo sido efetuadas andlises juridicas, auditorias ou levantamentos para a validag¢ao

destas informagoes.
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Conforme nosso melhor entendimento, todos os dados contidos no Aditivo ao Plano de
Recuperacdo, nos demonstrativos financeiros histdricos e projetados e nas informagdes

recebidas s@o considerados como verdadeiros e precisos.

A MS CARDIM ndo tem interesse atual ou futuro nas empresas, cujo Aditivo ao Plano

de Recuperacdo € objeto de andlise neste Laudo e ndo tem interesse pessoal ou

parcialidade com relacdo as partes envolvidas.

A remuneracdo da MS CARDIM nio estd condicionada a nenhuma acao, nem resulta do

mérito das andlises, opinides e conclusdes contidas neste relatério ou de seu uso.

Nenhuma parte deste Laudo, principalmente qualquer conclusdo, a identidade dos
consultores, as empresas em contato com os analistas ou qualquer referéncia a entidades
ou as designacdes concedidas por essa organizacdo, poderd ser divulgada pela MS
CARDIM ou pelo GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA para o publico através de
prospectos, anuncios, relagdes publicas, jornais ou qualquer outro meio de comunicagdo
sem o consentimento prévio por escrito da MS CARDIM ou do GRUPO VIRGOLINO
DE OLIVEIRA, conforme aplicavel.

Este Laudo e Parecer Técnico sdo considerados pela MS CARDIM como documentos
sigilosos, absolutamente confidenciais, ressaltando-se que nao devem ser utilizados para
outra finalidade que ndo seja o encaminhamento ao Juizo da Recuperacdo Judicial ou

outras instancias judiciais, juntamente com o Aditivo ao Plano de Recuperacao.

A seguir, apresentamos um breve histérico da empresa, bem como razdes da crise
econdmico-financeira, do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e que levaram a

empresa a entrar com o pedido de Recuperagdo Judicial.

Essas informagdes foram obtidas diretamente do Aditivo ao Plano de Recuperacdo

Judicial das empresas.

UM BREVE HISTORICO DA GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA

A primeira unidade do Grupo, denominada de Usina Nossa Senhora Aparecida, foi

fundada no ano de 1921 na cidade de Itapira-SP.
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Decorridos 33 (trinta e trés) anos da criagdo de sua primeira unidade, no ano de 1954, foi
eleita pela Revista Sugar como a usina mais moderna do mundo, tendo em vista a ado¢ao
de boas praticas operacionais que primavam pela exceléncia de producio e qualidade de

vida de seus colaboradores.

No decorrer dos anos, em 1970, em razao do franco crescimento do setor sucroalcooleiro,
a Companhia adquiriu a Usina Catanduva S/A, na qual implantou e desenvolveu todos os
conceitos e prioridades de cultura organizacional de seu fundador, Comendador Virgolino

de Oliveira.

As empresas dirigidas por seu fundador sempre foram guiadas por uma visdo estratégica
e foco direcionado para a ampliacdo de seus negdcios, sempre com respeito a qualidade

de vida de seus colaboradores, meio ambiente e as questdes sociais relevantes.

Em 2004, a Companhia inicia a construc¢do de sua terceira unidade, localizada na cidade

de José Bonifacio/SP, tendo esta Usina entrando em operacao no ano de 2006.

Neste mesmo ano, iniciou-se a constru¢do de sua quarta unidade, localizada na cidade de

Mongdes/SP, entrando em opera¢io no ano de 2008,

CATANDUVA ITAPIRA JOSE BONIFACIO MONCOES

Além das unidades industriais, foram criadas outras empresas para complementacio e

integracdo do negdécio desenvolvido pelo Grupo.

Assim, foram criadas as denominadas “AGROPECUARIAS”, cuja atuago consiste — até

hoje — basicamente no preparo e cultivo de cana-de-acucar, seja em areas proprias, seja

! Fonte: http://www.gvo.com.br/historia, acesso em 17/04/2020, as 08h28min.
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em dareas de parceiros agricolas (por meio da formalizacdo de contratos de parceria

agricola e/ou arrendamento).

Importante registrar que os produtores rurais, possuem terras que servem justamente para
o plantio de cana-de-actcar, produto este que é remetido em sua integralidade para

moagem nas unidades industriais do Grupo.

Verifica-se, portanto, que existe verdadeira integragcdo e atuacdo coordenada de todas as
empresas do Grupo para a otimiza¢do do negécio como um todo. Deve-se registrar que
os anos de 2005 e 2006 foram muito favordveis ao setor sucroenergético, especialmente
porque o Governo passou a apoiar fortemente a producdo do etanol como fonte de energia

renovavel e ambientalmente sustentavel.

No entanto, conforme amplamente noticiado pela midia (especializada ou nao) o setor
sucroenergético vem atravessando uma crise econdmica de grande intensidade e,
certamente, a mais persistente e duradora desde o final do processo de liberalizagdo desse

setor no final dos anos 90.

As dificuldades se intensificaram a partir de 2008, quando ocorreu a crise de crédito,
causada por um aumento de crédito no mercado norte americano (crise das

prime/subprime, conhecida como a bolha imobilidria).

O reflexo global dessa crise foi a oscilacdo de indmeros indices e varidveis, tais como o
preco do barril de petréleo que, na época, saiu da marca de cem ddlares o barril para

valores inferiores a sessenta ddlares.

De uma maneira geral, o petréleo indica o preco das “commodities”, causando por

consequéncia uma desvalorizac¢do do preco internacional do agucar.

O endividamento das empresas (e também do préprio setor em que atuam) deveu-se,
sobretudo, aos altos investimentos realizados nas safras anteriores a crise financeira
internacional de 2008, motivados por cendrios favordveis ao etanol e ao aguicar (o
principal motivador do etanol foi o aumento na frota dos carros flex, enquanto o do actcar

foi o crescimento no consumo nos paises emergentes).
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Como dito em linhas anteriores, o Grupo havia feito nos anos de 2004 a 2008 grandes
investimentos, com a constru¢do e operacdo de duas novas usinas produtoras (José
Bonificio e Mongdes), o que acabou por intensificar a sua particular crise diante do

cenario mundial.

Em 2006, ainda num periodo marcado por grandes investimentos em novos projetos e
expansdes, adquire a unidade José Bonifacio, com capacidade inicial de processamento

de 1,7 milhdes de toneladas de cana de actcar.

Ja em 2008, na esteira da movimentacdo de consolidacdo e expansao do setor, adquire
sua quarta unidade, a planta Mong¢des, também no interior de Sao Paulo. Neste mesmo
ano, conclui os investimentos de expansdo da Unidade José Bonifécio, elevando a

capacidade de processamento para 3,7 milhdes de toneladas ano.

Em 2011, ja com a capacidade de processamento de 12 milhdes de toneladas, a fim de
fazer frente aos grandes investimentos realizados nos ultimos anos, bem como consolidar
sua posi¢do entre os maiores grupos do pais, 0 GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA,
ingressa no Mercado de Capitais, fazendo a sua primeira emissao de Bond, no valor de
USD 300 milhdes, e logo na sequéncia, em 2012, faz sua segunda emissio, também no

valor de USD 300 milhoes.

Frise-se que o Grupo até meados de 2015 era o maior acionista individual da

COPERSUCAR, quando detinha 11,05% de participacdo na companhia.

Ap0s atingir seu recorde de moagem em 2013/2014, o grupo experimenta um periodo de
longa recessdo, ocasionado pela redu¢do dos precos de agicar no mercado global, bem
como o do etanol no mercado interno, o que somado aos elevados custos de
endividamento e queda de produtividade, culmina no Pedido de Recuperagao Judicial em

junho de 2021.

Abaixo, grafico que demonstra a decadéncia da capacidade de moagem das empresas, o

que pode ser entendido, por consequéncia, como diminuicdo na geragao de caixa:
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Nio bastasse isso, justamente no inicio da safra do ano de 2020, o mundo foi assolado e
vem sofrendo com a crise sanitdria (e econdmica) decorrente do novo coronavirus, a

COVID-19.

Com as operagdes industriais interrompidas desde 2021, e, considerando o elevado
montante de passivos concursais sujeitos ao Plano de Recuperacdo Judicial, bem como
diante da momentanea impossibilidade por parte das empresas de reativagcdo dos ativos,
com excecdo da Unidade Catanduva, onde na safra 23/24 a respetiva operacdo foi
retomada, ainda que parcialmente e em conformidade com o Plano de Recuperagdo

Judicial, busca-se a alienac¢ao das 3 unidades industriais no formato de UPI’s.
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AS RAZOES DA CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO GRUPO
VIRGOLINO DE OLIVEIRA

Quando empresas do porte do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA chegam a
situac@o econdmico-financeira a ensejar o pedido de recuperacao judicial, € devido a um
conjunto de fatores responsdveis pelo desencadeamento de uma grave crise que se

constréi pouco a pouco, durante anos de atividade empresarial.

O GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA vem atravessando grave crise econdmico-
financeira, passando sérias dificuldades para manter regulares suas atividades, sendo que
alternativa ndo lhe restou sendo ingressar com pedido de Recuperacdo Judicial a fim de

manter ativa a fonte geradora de emprego e renda.

A causa estd na insuficiéncia de recursos financeiros para o pagamento das obrigacdes

assumidas e pode ser identificada em diversos fatores:
i) continuos prejuizos ha mais de cinco anos;
ii) constantes bloqueios judiciais em contas correntes;

iii) cendrio de incerteza econdmica que se projeta para os préximos anos, em

razdo dos efeitos negativos da pandemia do COVID-19; e

iv) diminui¢do da matéria-prima disponivel para moagem (cana-de-aciicar) em

razdo da dificuldade em manter parceiros.

Conforme supra exposto, varias foram as causas que contribuiram para a crise econdmico-

financeira em que se encontra 0 GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA.
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ESCOPO DA LEI DE RECUPERACAO DE EMPRESAS EM CRISE

Destaca-se, com relacdo a este ponto, que a dire¢cdo do GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA tem total confianca de que a crise enfrentada é passageira, decorrente
exclusivamente do contexto acima delineado, ocasionando pelo momento atipico de
conjuncao de fatores perniciosos, que ndo deve afetar de modo definitivo a solidez das

atividades desenvolvidas.

Frisa-se que as empresas veem demonstrando a constante preocupacdo de assegurar a
manutencdo de suas atividades através da Usina Catanduva, como forma de continuar

gerando receitas para a manuten¢do da sua operacao e recuperar a confianca do mercado.

A direcdo das empresas segue confiante que o Pedido de Recuperagdo Judicial consiste
em mais um passo bem-sucedido para sua integral reestruturacdo, de forma a viabilizar a
geracdo de riquezas, tributos e empregos, e contribuir de forma significativa para os

setores em que atuam.

Neste caso, € identificada a viabilidade econdmica das empresas, que possuem 0S meios

necessarios e o know how para manter as suas atividades de forma lucrativa.
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VISAO GERAL DAS MEDIDAS DE REESTRUTURACAO DA DiVIDA

Como solucdo mais eficiente para a equalizacdo e liquidacdo de parte substancial do

passivo das empresas, o Plano prevé:
(a) a reestruturagao do passivo das empresas;

(b) a alienacdo de bens, organizados em Unidades Produtivas Isoladas, nos

termos do Plano;

(c) a possibilidade de obten¢do de novos financiamentos pelas empresas na

forma dos arts. 67 e 69-A e seguintes da LFR; e

(d) a preservagdo de investimentos essenciais para a manutencdo das

atividades das empresas.
FINANCIAMENTO DIP

Em razao da necessidade de captacdo e geracdo de novos recursos para pagamento dos
Créditos Trabalhistas e obtencdo de capital de giro, o GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA contratard dois financiamentos extraconcursais prioritdrios, nos termos dos
artigos 67, 69-A a 69-F ¢ 84, I-B da LRF, sendo (i) um deles, no valor de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com destinagdo especifica ao pagamento dos
Créditos Trabalhistas, na forma do Plano (“Financiamento DIP Trabalhista”); (ii) o outro,
no valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), com destinagao especifica
ao capital de giro do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA (“Financiamento DIP
Giro”); totalizando o montante de R$ 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de
reais) (“Valor Total dos Financiamentos DIP”), conforme condi¢des previstas a seguir

(“Financiamentos DIP”).

Contratacao dos Financiamentos DIP — Os Financiamentos DIP serdo assinados,

individualmente, em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Homologacio do Plano,
mediante a celebracdo dos instrumentos definitivos entre as empresas, o Investidor e/ou
eventuais outros Credores Quirografarios que optarem por participar dos Financiamentos
DIP, nos termos do Plano, cujos termos e condi¢cdes seguirdo o disposto no Plano, sem

prejuizo de outros que venham a ser definidos nos instrumentos definitivos.
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Garantia Financiamento DIP Trabalhista — O Financiamento DIP Trabalhista sera

garantido por (i) alienagdo fiducidria, que recaird sobre a totalidade dos ativos que
compdem a UPI Usina José€ Bonifacio, conforme descritos as fls. 51.438/51.466 dos autos
da Recuperacio Judicial, todos livres e desembaracados de Onus; (ii) cessdo fiducidria
dos direitos creditoérios decorrentes (ii.i) da venda da UPI Usina José Bonifécio; (ii.ii) da
Conta Domicilio DIP, constituida para fins de pagamento do pre¢co da UPI Usina José
o pagamento do Financiamento DIP Giro. As garantias fiducidrias serao formalizadas em
instrumento publico ou particular particulares, que deverdo ser celebrados no ambito da
Financiamento DIP Trabalhista e cujos registros constituem condi¢do precedente de
desembolso ao Financiamento DIP Trabalhista, na forma da Clausula 3.1.5 do Plano, sem
prejuizo de outras disposi¢des que constardo dos documentos definitivos celebrados entre
o Investidor e/ou eventuais Credores Quirografarios e o GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA.

Garantia Financiamento DIP Giro — O Financiamento DIP Giro serd garantido por (i)

alienacgdo fiducidria, que recaird sobre a totalidade dos imdveis que irdo compor a UPI
Terras — Parte III, indicados no Anexo 3.1.3 do Aditivo, todos livres e desembaragcados
de Onus; e (ii) cessdo fiducidria dos direitos creditérios decorrentes (ii.i) da venda da UPI
Terras — Parte 11, (ii.ii) da Conta Domicilio DIP, constituida para fins de pagamento do
Usina José Bonifécio, apos o pagamento do Financiamento DIP Trabalhista. As garantias
fiducidrias serdo formalizadas em instrumento publico ou particular particulares, que
deverao ser celebrados no ambito da Financiamento DIP Giro e cujos registros constituem
condi¢do precedente de desembolso ao Financiamento DIP Giro, na forma da Clausula
3.1.5 do Plano, sem prejuizo de outras disposicdoes que constardo dos documentos
definitivos celebrados entre o Investidor e/ou eventuais Credores Quirografarios e o

GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA.

Participacdo dos Credores Quirografiarios nos Financiamentos DIP — Diante das

tentativas do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA de obter o financiamento no

mercado e da ancoragem pelo Investidor, fica estabelecido que, do Valor Total dos

Financiamentos DIP, (i) o Investidor concederd as empresas, no minimo, R$
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85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) (“Parcela Minima do Investidor”), e (ii)
os demais Credores Quirografarios poderdo conceder o montante remanescente de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Parcela Remanescente dos Financiamentos
DIP”), na forma prevista abaixo. O Investidor concedera o Valor Total do DIP, caso
nenhum outro Credor Quirografario manifeste vontade nesse sentido ou as propostas dos
Credores Quirografarios nao atinjam o valor integral da Parcela Remanescente dos

Financiamentos DIP.

A Parcela Minima do Investidor deverd observar (i) no minimo R$ 63.000.000,00
(sessenta e trés milhdes de reais) destinados ao Financiamento DIP Trabalhista; e (ii) no
minimo R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais) destinados ao Financiamento
DIP Giro. A Parcela Remanescente dos Financiamentos DIP, caso seja desembolsada
pelos Credores Quirografdrios observadas as condi¢des previstas abaixo, deverd observar
a mesma propor¢ao acima, de sorte a alcangar o valor total da Parcela Remanescente dos

Financiamentos DIP.

Os Credores Quirografarios que desejarem conceder parte ou a integralidade da Parcela
Remanescente dos Financiamentos DIP deverdo notificar as empresas na forma da
Clausula 14.3 do Plano, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Aprovagio do
Plano, informando sua oferta vinculante e incondicionada para concessao de determinado
montante da Parcela Remanescente dos Financiamentos DIP, que devera respeitar todas
as condicdes minimas previstas no Plano (“Ofertas de Financiamentos”). Nao serdo
aceitas Ofertas de Financiamentos que contenham quaisquer condi¢des ou termos

distintos ou adicionais aos previstos no Plano.

Caso sejam recebidas Ofertas de Financiamentos que, somadas, ultrapassem o valor da
Parcela Remanescente dos Financiamentos DIP, a Parcela Remanescente dos
Financiamentos DIP seré contratada com os Credores Quirograférios titulares das Ofertas
de Financiamentos apresentadas, de forma proporcional ao saldo devedor dos seus

respectivos Créditos Quirografarios.

Caso sejam recebidas Ofertas de Financiamentos que, somadas, ndo atinjam o valor da
Parcela Remanescente dos Financiamentos DIP, a Parcela Remanescente dos

Financiamentos DIP serd contratada com Credores Quirografarios titulares das Ofertas
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de Financiamentos apresentadas, considerando os valores ofertados por cada Credor
Quirografario, e a diferenca para atingir o Valor Total do DIP serd contratada com o
Investidor, respeitada a propor¢do por Financiamentos DIP indicada na Cl4usula 3.1.4.1

do Plano.

Condicoes de Desembolso DIP — Serdo condicdes precedentes minimas para o

desembolso do Financiamento DIP Trabalhista e do Financiamento DIP Giro
(“Condigdes de Desembolso DIP”): (i) a obtenga@o de todas e quaisquer aprovagdes que
sejam necessdrias para a efetivacdo, formalizacdo, liquidagcdo e perfeita constituicao e
eficdcia das garantias, em relacdo a cada um dos Financiamentos DIP; (ii) a confirmacao,
a critério do Investidor e/ou dos Credores Quirografdrios que vierem a conceder os
Financiamentos DIP, de que a totalidade dos ativos que compdem as garantias dos
Financiamentos DIP estdo livres e desembaragados, desocupados, desonerados e sem
Onus e/ou qualquer contrato, acordo e/ou avenca que vincule a sua exploracio ou posse,
bem como sem que haja litigios ou demandas relacionados as referidas matérias; (iii)
celebracdio dos documentos definitivos entre o Investidor e eventuais Credores
Quirografirios e o GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA; (iv) a declaracdo de
ineficdcia de qualquer proposta que, eventualmente, tenha sido apresentada no ambito dos
processos competitivos em curso no momento da Aprovacdo do Plano, com vistas a
aquisicao das UPIs do Plano; (v) a Aprovacdo do Plano e Homologa¢ao do Plano, sem
ressalvas; (vi) a constitui¢do, formalizacao e registro de cada uma das garantias previstas
nas Cldusulas 3.1.2 e 3.1.3 do Plano, incluindo, sem limitacdo, a obtencdo de todos os
registros perante os 6rgaos competentes e aprovacoes de terceiros necessdrios para sua
existéncia, validade e outorga, de acordo com a legislacdo aplicavel; (vii) o transito em
julgado da decisdao de Homologacdo do Plano ou, a0 menos, caso haja recurso contra essa
decisdo e/ou qualquer recurso que possa impactar materialmente nos Financiamentos
DIP, a critério do Investidor e eventuais outros financiadores, a inexisténcia de pedido de
efeito suspensivo ou de antecipacdo de efeitos de tutela recursal pendente ou concedido
pelo Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo; (viii) a quitacdo, parcelamento e/ou
qualquer forma de suspensdao da exigibilidade das dividas fiscais, considerando as
condi¢des do Plano (ix) intimacdo do Fisco Federal, do Fisco Estadual, do Fisco
Municipal e do Ministério Publico para se manifestarem a respeito do Plano e dos

Financiamentos DIP; (x) inexisténcia de qualquer disputa, que possa, a critério do
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Investidor e eventuais Credores Quirografarios, impactar os Financiamentos DIP, desde
que nio seja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da sua constatagio; e (xi) celebragio
de instrumento que formalize o compartilhamento de garantias para os Financiamentos
DIP, entre o Investidor e os Credores Quirografarios que vierem a conceder os
Financiamentos DIP, caso o Investidor ndo venha a conceder a integralidade dos

Financiamentos DIP.

Os desembolsos do Financiamento DIP Trabalhista e do Financiamento DIP Giro em
favor das empresas deverao ser realizados pelo Investidor e pelos Credores Quirograférios
que optarem por participar do Financiamento DIP em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
do cumprimento da tultima Condi¢dao de Desembolso DIP aplicdveis ao Financiamento
DIP Trabalhista e ao Financiamento DIP Giro (“Data de Desembolso DIP Trabalhista” e
“Data de Desembolso DIP Giro”, respectivamente, e, em conjunto, “Data de Desembolso
Financiamentos DIP”), conforme disposto nos respectivos instrumentos dos
Financiamentos DIP. Os desembolsos dos Financiamentos DIP poderdao ocorrer em
momentos diferentes, a depender do cumprimento das Condicdes de Desembolso DIP
especificas do Financiamento DIP Trabalhista e do Financiamento DIP Giro. Caso os
desembolsos sejam realizados em momentos diferentes, total ou parcialmente, a Data de
Desembolso Financiamentos DIP considerard individualmente o momento de cada
desembolso, total ou parcial, de cada um dos Financiamentos DIP, para todos os fins e

efeitos, inclusive cOmputo das taxas e encargos.

Em razdo das necessidades urgentes de caixa enfrentadas pelo GRUPO VIRGOLINO
DE OLIVEIRA, independentemente do atendimento as Condi¢des de Desembolso do
Financiamento DIP, mas sujeito a aprova¢do no ambito do comité de crédito do
Investidor, podera ser antecipada a quantia de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
relativa ao Financiamento DIP Giro, no prazo de até 5 (cinco) dias corridos, contados (i)
da Homologacdo deste Plano; ou (ii) de eventual decisao judicial que venha a autorizar,
de maneira expressa, a concessdo do Financiamento DIP Giro, com a antecipa¢do dos
recursos acima indicados. Para fins de esclarecimento, os valores antecipados do
Financiamento DIP Giro, no ambito desta Cldusula, estardo integralmente sujeitos aos
termos previstos no Plano, inclusive no que se refere as garantias outorgadas na forma da

Clausula 3.1.3 do Plano.
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Pagamento dos Financiamentos DIP — O Financiamento DIP Trabalhista e o

Financiamento DIP Giro serdo pagos em uma tUnica parcela, em até 30 (trinta) meses
contados dos seus respectivos desembolsos, sendo remunerado a uma taxa base de CDI,
acrescida de 6,5% (seis virgula cinco por cento) ao ano, desde a Data de Desembolso DIP

até seu efetivo pagamento, observados os eventos de antecipacao estabelecidos no Plano.

Amortizacdo Antecipada do Financiamento DIP — Serdo destinados para a
amortizacdo antecipada dos Saldos Devedores dos Financiamentos DIP, (i) os recursos
decorrentes da alienacdo da UPI Usina José Bonifacio, em carater prioritdrio, para fins de
amortizacdo antecipada do Financiamento DIP Trabalhista, respeitadas as regras
estabelecidas no Plano; (ii) os recursos decorrentes da alienacdo da UPI Terras — Parte
II, caso nao tenham sido totalmente quitados na venda da UPI Usina José Bonificio. Se,
apods a amortiza¢do do Financiamento DIP Trabalhista, ainda houver sobejo dos recursos
da venda da UPI Usina José Bonifacio, esse montante deverd ser destinado para a
amortizacdo antecipada do Financiamento DIP Giro, até a sua quita¢do (“Amortizacdes

Antecipadas dos DIP”).

Taxa de Pré-Pagamento — Caso as Amortizagdes Antecipadas dos Financiamentos DIP

ocorram em até 12 (doze) meses contados das respectivas Datas de Desembolso DIP, sera
devido pelo Grupo Virgolino de Oliveira o pagamento de taxa de pré-pagamento que
represente, em conjunto com o principal desembolsado, um retorno de 1,375 (um virgula
trezentos e setenta e cinco) vezes dos montantes efetivamente desembolsados dos
Financiamentos DIP. Caso a Amortiza¢des Antecipadas dos Financiamentos DIP ocorra
ap6s 12 (doze) meses contados das respectivas Datas de Desembolso DIP e antes do
vencimento, serd devida pelo Grupo Virgolino de Oliveira o pagamento de taxa de pré-
pagamento que represente, em conjunto com o principal desembolsado, um retorno de
1,60 (um virgula sessenta) vezes dos montantes efetivamente desembolsados dos

Financiamentos DIP (“Taxa de Pré-Pagamento”).

Domicilio dos Recursos e Amortizacao — Fica estabelecido que, para fins de realizagao

da Amortizacdo Antecipada, bem como para a hipdtese da Cldusula 5.2 do Plano, sera
aberta conta junto ao Banco BTG Pactual S.A. para recebimento de todos os recursos

decorrentes da venda da UPI Usina José Bonifacio, bem como da UPI Terras — Parte L e
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da UPI Terras — Parte 111, a qual serd objeto de cessdo fiduciaria, conforme previsto nas

Clausulas 3.1.2 € 3.1.3 do Plano.

Destinacao dos Recursos dos Financiamentos DIP — Os recursos decorrentes dos

Financiamentos DIP serdo utilizados pelas empresas para: (i) pagamento e quitacdo de
todos os Créditos Trabalhistas, no limite e conforme disposto no Plano, no que se refere
ao Financiamento DIP Trabalhista; e (ii) para recomposicao do fluxo de caixa do Grupo
Virgolino de Oliveira, conforme estabelecido acima, no que se refere ao Financiamento

DIP Giro.

Homologacido dos Financiamentos DIP — A Homologacdo do Plano servird como

decisdo homologatéria dos Financiamentos DIP, nos termos do art. 69-A, 69-B e
seguintes da LRF, inclusive no que se refere as outorgas das garantias aos Financiamentos
DIP, na forma prevista acima. Fica expressamente estabelecido que, a partir do
desembolso, os Financiamentos DIP contardo com os efeitos e prioridades decorrentes

dos arts. 66-A, 67, 69-A, 69-B e ss. da LRF.
CONSTITUICAO E ALIENACAO DAS UPIs

Constituicdo das UPIs — As empresas manterdo as UPIs ja constituidas no Plano

Aprovado, mediante qualquer forma em direito admitida, inclusive na forma de novas
pessoas juridicas a serem constituidas pelas empresas, para esse fim, a critério dos
titulares das Propostas Vencedoras de cada UPI, ficando pendentes eventuais atos
registrais futuros ou, a critério exclusivo dos titulares das Propostas Vencedoras, podera
ser alienada mediante a transferéncia dos imdveis diretamente, especificamente para
ser(em) individualmente alienada(s) na forma desta Cldusula, sem que o adquirente
suceda as empresas em quaisquer dividas, contingéncias e obrigacdes de qualquer
natureza, incluidas, mas nio exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatoria,
administrativa, penal, anticorrup¢do, fiscal, tributiria e ndo tributdrias, civel,
consumerista, comercial, previdencidria e trabalhista, inclusive todas aquelas de natureza
propter rem, inerentes aos ativos que serdao contribuidos, entregues ou de qualquer outra
forma transferidos pelas empresas as respectivas UPIs, conforme aplicdvel, nos termos
dos artigos 60, pardgrafo tnico, 60-A, 141, inciso Il e 142 da LRF e do artigo 133, §1°,
inciso II da Lei n°® 5.172/1966.
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UPI Usina José Bonificio — O GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA devera, no

prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados do desembolso do Financiamento DIP
Trabalhista, constituir e publicar Edital para a venda da UPI Usina José Bonifécio,
contemplando todos os ativos e bens, tangiveis e intangiveis, que integram o complexo
industrial da usina localizada no municipio de José Bonifacio, Estado de Sao Paulo, de
titularidade do Grupo Virgolino de Oliveira, devidamente listados as fls. 51.438/51.466

dos autos da Recuperacdo Judicial.

O Investidor, na qualidade de proprietdrio fiduciario da UPI Usina José Bonifacio na
forma da Clausula 3.1.2 do Plano, concorda, desde ja, a praticar todo e qualquer ato
necessario a constituicdo e alienagdo da UPI Usina José Bonifacio, em observancia ao
disposto no Plano, sendo certo que o produto da venda da UPI Usina José Bonifacio
deverd obrigatoriamente ser pago na Conta Domicilio DIP para pagamento prioritdrio do
Financiamento DIP Trabalhista, na forma da Cldusula 3.1.7 do Plano e, havendo sobejo,

o produto deverd ser destinado ao pagamento do Financiamento DIP Giro.

UPI Terras — Parte I — A UPI Terras — Parte I serd constituida por todos os bens iméveis

devidamente listados as fls. 51.544/51.545 dos autos da Recuperacdo Judicial, reunidos

de acordo com a sua natureza, caracteristicas e especificidades.

UPI Terras — Parte III - O GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA dever4, no prazo

de até 5 (cinco) dias corridos contados da finalizac¢do exitosa da venda da UPI Usina José
Bonifacio, constituir e publicar Edital para a venda da UPI Terras — Parte III, que sera
alienada, mediante Processo Competitivo, com a finalidade de quitar eventual Saldo
Devedor dos Financiamentos DIP, desde que os recursos decorrentes da venda da UPI
Usina José Bonifacio ndo tenham sido suficientes para fazer frente aos Saldos Devedores
dos Financiamentos DIP. O Investidor, na qualidade de proprietério fiducidrio da UPI
Terras — Parte III na forma da Cldusula 3.1.3 do Plano, concorda, desde j4, a praticar todo
e qualquer ato necessdrio a constituicdo e alienacdo da UPI Terras — Parte III, em
observancia ao disposto no Plano, sendo certo que o produto da venda da UPI Terras —

Parte III sera obrigatoriamente pago na Conta Domicilio do DIP para pagamento

prioritdrio do Financiamento DIP Giro, na forma da Cldusula 3.1.7 do Plano.
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I1 - O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Os objetivos do Plano, os pontos fundamentais e a sua viabilizacdo

O Aditivo ao Plano de Recuperacdo do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA,
elaborado pela administrag¢do e seus assessores juridicos e consultores financeiros, a ser
apresentado ao Juizo de Recuperacdo e aos seus credores tem por objetivo a realizagdo

das seguintes medidas:

(i) Aumento da eficiéncia operacional, incluindo melhor perfil de receita, reducado de

custos e melhora do ciclo de capital de giro (através da Usina Catanduva);
(ii) Renegociacdo com seus credores com novas condigdes, prazos e valores.

A superacao da crise econdmico-financeira do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA,

que podera ser viabilizada pela:

(@) obtencdo de novos Financiadores DIP — Capital de Giro — DIP
Trabalhistas;

(ii) constituigdo ¢ alienag¢do de UPI’s, a saber:
(a) UPI JOSE BONIFACIO,
(b) UPI MONCOES,
(c) UPI ITAPIRA,
(d) UPI TERRAS —PARTE I e
(e) UPI TERRAS — PARTE III;

(@ii)  atividade remanescente do Grupo na Usina Catanduva na producdo de

acucar e etanol;

(iv)  geracgdo dos fluxos de caixa operacionais necessdrios ao pagamento da sua

divida tributaria; e
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v) a geracdo de recursos necessdrios para a continuidade das atividades das
empresas, devidamente dimensionadas para a nova realidade do GRUPO

VIRGOLINO DE OLIVEIRA, agora através da Usina Catanduva;

Os objetivos do Plano estdao em conformidade com as medidas previstas no Artigo 50

da LFRE, quais sejam:

(i) Fixacdo de prazos e condi¢des especiais de pagamentos aos seus credores;
(it) Alienacdo de ativos;

(iii) Obtencao de novos financiamentos;

Viabilidade Econdomica do Plano de Recuperaciao — Em cumprimento ao disposto nos
incisos II e IT do art. 53 da LRFE, este Laudo de Viabilidade Econdmica do Plano e das

empresas serd apresentado nos anexos do Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial

publicado.

Avaliacao dos Ativos da empresa — Em cumprimento ao disposto nos incisos II e III do
art. 53 da LRFE, o laudo de avaliacdo de bens e ativos das empresas, subscrito por
empresa especializada, também serd inserido nos anexos do Aditivo ao Plano de

Recuperacao Judicial publicado.
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PAGAMENTO AOS CREDORES

Compensacio dos Créditos no &mbito dos Processos Competitivos — Caso quaisquer

das UPIs seja adquirida, em dinheiro, por um Credor, fica expressamente autorizado ao
Credor adquirente a reter e compensar o montante que lhe seria cabivel como pagamento
com os seus Créditos, na forma do Plano, em decorréncia da venda da respectiva UPI,
conforme ulterior prestacdo de contas a ser apresentada as empresas € a0 Administrador

Judicial.
PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS (CLASSEI)

Pagamento dos Créditos Trabalhistas nos termos do Plano Original — Sem prejuizo

dos pagamentos ja efetuados nos termos do Plano Original, os Credores Trabalhistas
observardo o disposto abaixo com relagdo a forma de pagamento dos seus respectivos
Créditos Trabalhistas. As disposi¢cdes do Aditivo ao Plano substituem as disposi¢des do
Plano Original quanto ao pagamento dos Créditos Trabalhistas, respeitados os

pagamentos ja efetuados, inclusive quanto a quitacdo dos Créditos Trabalhistas que

tenham sido integralmente pagos nos termos do Plano Original.

Pagamento Remanescente dos Credores Trabalhistas — O pagamento dos saldos

devedores dos Créditos Trabalhistas sera realizado prioritariamente com os recursos do
Financiamento DIP Trabalhista, e serd devido em prazo estipulado a partir da Data de
Desembolso do Financiamento DIP Trabalhista, conforme escolha de cada Credor

Trabalhista, de acordo com as disposi¢des das subcldusulas a seguir.

Créditos Trabalhistas — remanescentes até 150 salarios-minimos — Os Credores

Trabalhistas poderdo optar pelo recebimento dos seus Créditos Trabalhistas, até o limite
de 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos vigentes na Homologa¢ao do Plano, ou o
saldo do Crédito Trabalhista, o que for menor, conforme uma das opg¢des abaixo

definidas.

Opcao A: pagamento a vista, em até 30 (trinta) dias a contar da Data de Desembolso DIP
do Financiamento DIP Trabalhista, observado o desdgio de 30% (trinta por cento) em
relag@o ao saldo do Crédito Trabalhista habilitado, até o limite de 150 salarios-minimos;

ou

Parecer Técnico sobre o PRJ do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA 28

=
o

[EnY
N
(o2}
w
(]

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por JOEL LUIS THOMAZ BASTOS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/06/2025 as 22:30 , sob o nimero WSDL25700082918

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000626-29.2021.8.26.0531 e codigo z3rt7TUD.



2 Valuati ms
NE Paraaon Cardim

& ASSOCIADOS

agregando valor as empresas

Opcao B: pagamento sem desdgio, com corre¢cdo monetdria de acordo com a variagdo da
TR, em 3 (trés) parcelas anuais e iguais, sendo a primeira parcela devida até o ultimo Dia
Util do ano em que ocorrer a Homologacdo do Plano e as demais até o tltimo Dia Util
dos anos seguintes. O pagamento dos Créditos Trabalhistas enquadrados na Opcao B serd

garantido pela destinacdo, pelas empresas, dos Créditos IAA Remanescentes.

Os Credores Trabalhistas deverdo comunicar a opc¢ao desejada: (i) no proprio Termo de
Adesao ao Plano, caso aplicdvel; ou (ii) em até 15 (quinze) dias corridos a contar da
Homologacdo do Plano, mediante o envio de notificacdo as empresas ao e-mail

recuperacaojudicial @gvo.com.br. Terd o pagamento de seus Créditos Trabalhistas

automaticamente alocado na Opg¢do A o Credor Trabalhista que, por qualquer motivo,
ndo se manifestar no prazo previsto acima ou ndo indicar de forma clara a opc¢ao

escolhida.

Créditos Trabalhistas — valor superior a 150 salarios-minimos — O montante do valor

remanescente dos Créditos Trabalhistas que sobejar 150 (cento e cinquenta) saldrios-
minimos, vigentes na Homologa¢ao do Aditivo ao Plano, ap6s o pagamento previsto na
Cl4usula 6.2.1 do Plano, sofrerd desdgio de 70% (setenta por cento), sendo o valor devido

pago conforme uma das opcdes abaixo definidas.

N

Opciio A: pagamento 2 vista, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da Data de
Desembolso DIP do Financiamento DIP Trabalhista, sendo aplicado sobre o saldo
devedor, apos o desdgio previsto na Clausula 6.2.2 do Plano, um desagio adicional de

30% (trinta por cento); e

Opcao B: em 3 (trés) parcelas anuais e iguais, sendo a primeira parcela devida até o
tltimo Dia Util do ano em que ocorrer a Homologagio do Plano e as demais até o dltimo

Dia Util dos anos seguintes.

Os Credores Trabalhistas cujos créditos remanescentes sejam superiores a 150 saldrios-
minimos vigentes na Homologacdo do Plano deverdo comunicar a op¢ao desejada para o
recebimento desta parte do crédito: (i) no proprio Termo de Adesdo ao Plano, caso
aplicavel; ou (ii) em até 15 (quinze) dias corridos a contar da Homologagdo do Plano,

mediante o envio de notificacdo as empresas ao e-mail recuperacaojudicial @ gvo.com.br.
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Tera o pagamento de seus Créditos Trabalhistas automaticamente alocado na Opg¢ao A o
Credor Trabalhista que, por qualquer motivo, ndo se manifestar no prazo previsto acima

ou ndo indicar de forma clara a opc¢ao escolhida.

Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS — As empresas, conforme fls.

77.645/77.659 dos autos da Recuperagao Judicial, formalizaram em 1/2/2023 o Termo de
Transa¢do Individual junto a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN, a fim de,
entre outras providéncias, equacionar e regularizar os débitos do Grupo Virgolino de
Oliveira em relacdo as contribui¢cdes ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS
(“FGTS”). Em razdo dos termos da referida transagdo, o pagamento dos Créditos
Trabalhistas relativos a verbas do FGTS seréa realizado nos termos da referida transacao
tributdria, cabendo aos Credores Trabalhistas o levantamento das referidas quantias

conforme regras aplicdveis ao resgate de recursos do FGTS.

Levantamento de Depésito Judiciais — Fica autorizado o levantamento dos recursos que

tenham sido depositados judicialmente pelas empresas, inclusive aqueles que estejam
sujeitos a penhora, com a finalidade de quitar, total ou parcialmente, os Créditos

Trabalhistas.

Quitacdo dos Créditos Trabalhistas — Os pagamentos realizados na forma desta

Clausula acarretardo a quitacao plena, irrevogdvel e irretratdvel dos Credores Trabalhistas
em relacdo a todos os seus Créditos Trabalhistas contra 0 GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA.

PAGAMENTO DOS CREDORES COM GARANTIA REAL (CLASSE II)

Créditos com Garantia Real nos termos do Plano Original — Os termos e condi¢des

previstos no Plano Original com relagdo ao tratamento e pagamento do Credores com
Garantia Real serdo mantidos em sua integralidade, inclusive em relagdo as UPIs
destinadas ao pagamento dos Créditos com Garantia Real e seus respectivos Processos
Competitivos, razdo pela qual os Credores com Garantia Real nio votardo na AGC que

objetivar a Aprovacao do Plano.

Os Credores com Garantia Real cuja garantia € constituida sobre bens integrantes da

Usina Catanduva serdo pagos por meio de processo competitivo de venda do bem objeto
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da garantia, a ser realizado nos moldes definidos no Plano Original, sendo facultado as

partes a negociagdo da aquisi¢do dos referidos ativos pelas proprias empresas.
PAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS (CLASSE III)

Pagamento Inicial — Os Credores Quirografarios fazem jus ao recebimento de

pagamento inicial de até R$ 15.000,00 (quinze mil reais), respeitado o limite de cada
Crédito Quirografdrio, em uma unica parcela devida em até 45 (quarenta e cinco) dias
corridos contados da Data de Desembolso DIP Giro, caso ndo tenham recebido o
pagamento inicial aos Credores Quirografarios previsto no Plano Original. Ou seja, cada
Credor Quirografario faz jus a um tnico pagamento inicial, com base no Plano Original

ou no Aditivo ao Plano.

Pagamento dos Créditos Quirografdrios. O saldo remanescente dos Créditos
Quirografarios que ainda ndo tenham sido quitados na forma da Cldusula 8.1 do Plano,
estardo sujeitos a um desdgio minimo de 80% (oitenta por cento) e serdo pagos pelas
empresas, mediante distribuicdo dos recursos, de forma pro rata e pari passu entre eles e

os Credores ME e EPP, advindos dos seguintes eventos:

)] eventual sobejo da alienacdo da UPI Usina José Bonifécio, apds o pagamento

dos Financiamentos DIP, caso desembolsados;
(ii) alienacdao da UPI Imdveis — Parte II;
(iii)  alienacdo das UPIs Iméveis Urbanos;

(iv)  eventual sobejo da alienacdo da UPI Terras - Parte 1, apds o dos Créditos
Quirografarios detidos pelos Credores Quirografarios Financiadores,

conforme indicado na Clausula 8.3 do Plano;

v) eventuais recursos excedentes dos Processos Competitivos de venda da UPI
Iméveis, da UPI Usina Mongdes e da UPI Usina Itapira, apos pagamento a
estes Credores com Garantia Real garantidos com referidos ativos, nos termos

do Plano, no caso de pagamento em dinheiro pelos referidos ativos; e
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(vi)  recursos advindos do pagamento dos Créditos Futuros de Exclusdo da
Incidéncia de PIS e COFINS ou da venda da UPI Créditos Futuros de Exclusdao
da Incidéncia de PIS e COFINS.

Pagamento dos Credores Quirografarios Financiadores — Os Credores Quirograférios

Financiadores receberdo seus Créditos Quirografarios, de forma pro rata em relagdo as
respectivas contribuicdes no ambito dos Financiamentos DIP, observada a Parcela

Minima do Investidor, mediante a destinacao dos seguintes recursos:

(i) 85% (oitenta e cinco por cento) do saldo dos recursos decorrentes da alienagao
UPI Terras — Parte I sera destinado exclusivamente ao pagamento dos Créditos
Quirografarios, detidos pelos Credores Quirografarios Financiadores, na

forma da Clausula 4.5.2 do Plano; e

(ii) havendo saldo remanescente dos Créditos Quirografarios detidos pelos
Credores Quirografarios Financiadores ndo pagos apds a destinacdo dos
recursos previstos no item (i), acima, tal saldo serd pago de forma pro rata e
pari passu com os demais Credores Quirografarios e Credores ME e EPP em
todos os pagamentos realizados nos termos da Cldusula 8.2 do Plano, inclusive
sobre o pagamento decorrente da distribui¢do do percentual de 15% (quinze
por cento) do saldo dos recursos decorrentes da alienagdao UPI Terras — Parte

L.

Caso qualquer forma de pagamento aqui prevista seja implementada antes da conclusdo
do procedimento de cancelamento das Senior Notes estipulado no Plano, a fim de
viabilizar os pagamentos devidos aos Credores Quirografarios Financiadores cujos
Créditos Quirografarios decorram de Senior Notes, estes deverdo aceitar e adotar todas as
medidas necessdrias para efetivar a troca de suas Senior Notes por titulo representativo
de divida que reflita as obrigacdes e condicdes de pagamento estabelecidas no Aditivo ao
Plano (que, para todos os fins, constituirdo titulo executivo judicial), mediante a entrega
das respectivas Senior Notes as empresas e a pratica de todos os atos necessarios a
extingdo dos direitos creditorios originalmente representados pelas Senior Notes.
Recebidas as Senior Notes nos termos desta Clausula, as empresas ficam expressamente

obrigadas e autorizadas a entregar referidos titulos para cancelamento, podendo praticar
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todos os atos necessdrios para tanto, inclusive conforme previsto na Clausula 11.1 do

Aditivo ao Plano.

Quitacdo — Os pagamentos aos Credores Quirografarios realizados na forma da Clausula
8 do Plano acarretardo a quitagdo plena, irrevogavel e irretrativel dos Credores

Quirografarios em relagdo a todos os seus Créditos Quirografarios contra o GRUPO

VIRGOLINO DE OLIVEIRA.
PAGAMENTOS DOS CREDORES ME E EPP (CLASSE IV)

Pagamento Inicial — Os Credores ME e EPP fazem jus ao recebimento de pagamento

inicial de até R$ 15.000,00 (quinze mil reais), respeitado o limite de cada Crédito ME e
EPP, em uma unica parcela, devida em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados
da Data de Desembolso DIP Giro, caso ndo tenham recebido o pagamento inicial aos
Credores ME e EPP previsto no Plano Original. Ou seja, cada Credor ME e EPP faz jus

a um unico pagamento inicial, com base no Plano Original ou no Aditivo ao Plano.

Pagamento Crédito Remanescente — O saldo devedor dos Créditos ME e EPP, apds o

pagamento previsto na Cldusula 9.1 do Plano, sofrerd o desdgio minimo de 80% (oitenta
por cento) e serd pago pelas empresas por meio da distribui¢do dos recursos indicados na
Cl4usula 8.2 do Plano, de forma pro rata e pari passu entre os Credores Quirograférios e

os Credores ME e EPP.

Quitacao — Os pagamentos aos Credores detentores dos Créditos ME e EPP realizados
na forma desta Clausula 9 do Plano acarretardo a quitacdo plena, irrevogavel e irretratavel
dos Credores ME e EPP em relacdo a todos os seus Créditos ME e EPP contra o GRUPO
VIRGOLINO DE OLIVEIRA.

ATIVIDADE REMANESCENTE DAS RECUPERANDAS

Atividade remanescente — Apds a implementacdo dos meios de recuperagdo

estabelecidos no Plano, em especial a concretizacao da alienacdo das UPIs na forma do
Plano, a atividade remanescente do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA consistird
na producdo de agucar e dlcool na Usina Catanduva, bem como no arrendamento rural

das propriedades que ndo forem alienadas ou objeto de venda nos termos do Plano.
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Bens de familia — Os iméveis indicados as fls. 51.550 dos autos da Recuperagao Judicial,

objeto de avaliagdo no laudo de avaliacdao de fls. 15.792/18.405, sdao propriedades
utilizadas para residéncia de algumas das empresas e seus familiares, em razdo do que

nao tém destinacdo especifica no ambito do Plano.

A ESTRUTURA DO ENDIVIDAMENTO

Conforme art. 49 da LFRE, a estrutura do endividamento da GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA condiciona ao referido Plano de Recuperagio, as pessoas fisicas e juridicas
mencionadas na lista de credores apresentada, a qual devera ser substituida pela lista de
credores a ser consolidada pelo Administrador Judicial (art. 7, pardgrafo 2°) ou por

decisdes judiciais futuras em sede de impugnacao.
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III - OS DADOS E AS FONTES DAS INFORMACOES
RECEBIDAS E UTILIZADAS

Para o efeito da:

a) Elaboracdo do Laudo sobre a viabilidade econdmico-financeira do Grupo,
conforme exposto no Aditivo ao Plano de Recuperacio do GRUPO

VIRGOLINO DE OLIVEIRA;

b) Para a emissdo do Parecer Técnico sobre o Aditivo ao Plano de Recuperacao
foram utilizados os dados e as seguintes fontes de informagdo preparados e/ou
disponibilizados pelo GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e seus assessores

juridicos e financeiros:

e Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial a ser protocolado em Juizo
contendo a detalhada indicacdo das medidas a serem implementadas pela

empresa,

e Breve Histérico e situacdo atual das empresas contendo informagdes
relevantes que identificam as origens da crise financeira pela qual passou o
GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA, contendo a descri¢do de todas as

medidas a serem adotadas dentro do Plano de Recuperacio;

e Modelagem financeira e operacional, apresentando as atividades da Usina

Catanduva;
e As planilhas e demonstrativos financeiros projetados:
a) Premissas macroecondmicas;

b) Mapa de premissas operacionais e financeiras para elaboragdao dos

demonstrativos financeiros projetados da Usina Catanduva;

c¢) Demonstrativo de Resultados e Fluxos de Caixa projetados da Usina

Catanduva de 2025/26 a 2031/32, apresentando a geragdo das receitas,
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custos, despesas operacionais € a geracao de caixa operacional, bem
como o cronograma dos fluxos de pagamento do Crédito Tributério.
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IV - ELABORACAO DA ANALISE DE VIABILIDADE
ECONOMICO - FINANCEIRA DO GRUPO, CONFORME
APRESENTADO NO ADITIVO AO PLANO EMISSAO DE

PARECER TECNICO

Para efeito de elaboragdo e emissdo deste Parecer Técnico, analisamos cuidadosamente
todas as informacgdes, os dados fornecidos e as medidas a serem implementadas e

descritos no Aditivo ao Plano de Recuperacdo, destacando-se que:

(i) Durante todo o periodo em que estiver sob Recuperacdo Judicial a direcdo e os
acionistas/cotistas do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA comprometem-se
a realizar todos os esfor¢os para manter uma operacao eficiente, de forma a poder
cumprir com todos os compromissos citados no Aditivo ao Plano de Recuperacgao,
de acordo com o cronograma de pagamentos apresentado nos Demonstrativos
Financeiros projetado, da Usina Catanduva, como as atividades remanescentes do

Grupo;

(i) As premissas adotadas para a elaboracdo das projecdes dos demonstrativos
financeiros estdo apresentadas no Anexo I para o periodo de 2025/26 a 2031/32 e

que cobrem as operacdes da empresa;
- Os valores das operacdes expressos em reais (R$), na produgao de:
- Acucar;
- Etanol Anidro; e
- Etanol Hidratado.

- A identificacdo dos valores do EBITDA e dos Fluxos de Caixa Livre nesses

demonstrativos, a cada exercicio.
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Os Demonstrativos Financeiros

Analisamos os demonstrativos financeiros projetados da Usina para o periodo de 2025/26
a 2031/32 elaborados pelo GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e seus consultores

financeiros e juridicos.

(i) As premissas e pressupostos adotados, destacados no Mapa de Premissas (Anexo
I), ficaram dentro de uma posicao conservadora e com consisténcia com relacao a

performance histdérica da empresa e da sua nova situagao.
Foram fixadas as premissas para:
- Moagem inicial e crescimento da Usina Catanduva
- Custos e despesas operacionais;
- Nivel de capital de giro.
- Novos investimentos (CAPEX).

(ii) Os demonstrativos financeiros projetados (DRE e Fluxos de Caixa) a partir das
premissas e pressupostos adotados, bem como as informacgdes fornecidas pela
direcdo da empresa, apresentam coeréncia e consisténcia técnica na modelagem
financeira e tendo sido elaborados dentro de padrdes usuais de projecdes e
simulacdes de comportamento futuros das operagdes da empresa, através dos

demonstrativos de resultados (DRE) e dos fluxos de caixa.

(iii) As premissas adotadas (taxas de crescimento das receitas, custos e despesas
operacionais) demonstraram uma coeréncia numérica € econdmico-financeira
entre as premissas adotadas e os valores resultantes, identificando consisténcia

técnica, dentro dos modelos contabil e econdOmico-financeiro;

(iv) As projecdes identificam a continuidade das operacdes da Usina Catanduva com
a ado¢do das medidas ja citadas, que no nosso entender sdo vidveis, na medida em

que foram realizadas com base nas suas atividades operacionais ja ajustadas aos

Parecer Técnico sobre o PRJ do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA 38

fls. 12640

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por JOEL LUIS THOMAZ BASTOS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/06/2025 as 22:30 , sob o nimero WSDL25700082918

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000626-29.2021.8.26.0531 e codigo z3rt7TUD.



0

=) Valuation T
ﬁ Partners QQSEQL@

agregando valor as empresas

novos niveis apds a adocdo das medidas ja citadas, adotando-se para essas

projecdes no nosso entender, um critério conservador;

(v) Os demonstrativos financeiros que caracterizam e identificam as condi¢des e o
cronograma de pagamento a credores, apresentado no Plano de Recuperacdo a ser
apresentado ao Juizo, demonstram que todas as suas varidveis estdo integradas e

com premissas adotadas que julgamos razodveis e com consisténcia;

(vi) Os valores em R$ (reais) das receitas liquidas, passam de R$ 584.595 mil em
2025/26 para R$ 1.444.844 mil em 2031/32, o que significa uma taxa de

crescimento anual composta de 16,27% ao ano (CAGR).

Receitas Liquidas
RS 1.500.000,00
RS 1.400.000,00
RS 1.300.000,00
RS 1.200.000,00
RS 1.100.000,00
RS 1.000.000,00
RS 900.000,00
RS 800.000,00
RS 700.000,00
RS 600.000,00

R$ 500.000,00
2025/26 2026/27 2027/28 2028/29 2029/30 2030/31 2031/32
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(vii) O valor das despesas operacionais e administrativas (SG&A) € da ordem

de R$ 19.893 mil em 2025/26, passando para R$ 24.624 mil em 2031/32,

representando 1,7% das receitas liquidas.

SG&A - Desp. Administrativas, Vendas e Gerais

RS 25.000,00

RS 24.000,00

RS 23.000,00

RS 22.000,00

RS 21.000,00

RS 20.000,00

RS 19.000,00

RS 18.000,00
2025/26 2026/27 2027/28 2028/29

2029/30

2030/31

2031/32
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(viii) Ao longo das projecdes, o volume do EBITDA € da ordem de R$ 72.142
mil em 2025/26 passando para R$ 206.664 mil em 2031/32, crescendo 19,17%
a.a. (CAGR).

EBITDA

RS 300.000,00

RS 250.000,00

RS 200.000,00

RS 150.000,00

RS 100.000,00

RS 50.000,00
RS -

2025/26 2026/27 2027/28 2028/29 2029/30 2030/31 2031/32

(ix)Para obtencdo do valor dos fluxos de caixa livre (recursos disponiveis para
pagamento das dividas), foram deduzidos do EBITDA, os valores dos impostos
(IR/CSLL), o CAPEX industrial e principalmente as necessidades de
investimentos em capital de giro, transformando o regime de competéncia em

regime de caixa.

(x) Os saldos finais de caixa apds o pagamento dos Créditos Tributdrios, sdo
suficientes e crescentes para a manuten¢do das suas atividades operacionais,
sendo sempre positivos a partir de 2025, indicando uma situacdo de liquidez

satisfatoria.
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(xi) A evolugdo do Lucro Liquido entre os exercicios de 2025/26 e 2031/32, demonstra

um crescimento na ordem de 44,9%a.a. (CAGR), passando de uma margem

liquida de 2,8% em 2025/26 para 10,6% em 2031/32.

Lucro Liquido

RS 170.000,00
RS 150.000,00
RS 130.000,00
RS 110.000,00
RS 90.000,00
RS 70.000,00
RS 50.000,00
RS 30.000,00

R$ 10.000,00
2025/26 2026/27 2027/28 2028/29

2029/30

2030/31

2031/32
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DA  VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DO PLANO DE
RECUPERACAO

Do contexto acima demonstrado, observa-se que a Usina Catanduva possui plena
capacidade de recuperacdo para solver as obrigacdes tributdirias do GRUPO

VIRGOLINO DE OLIVEIRA sem comprometer o seu funcionamento.

A Lei n° 11.101/05 tem por objetivo viabilizar a superacdo dessa situagdo de crise
econdmico-financeira, a fim de permitir a manuten¢do da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da

empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade econdmica.
Nesse proposito destaca-se opinido de Waldo Fazzio Junior que menciona:

“A LRE fixa uma dicotomia essencial entre as empresas economicamente
vidveis e as invidveis, de tal arte que o mecanismo da recuperagdo é
indicado para as primeiras, enquanto o processo de faléncia apresenta-se
como o mais eficiente para a solugdo judicial da situacdo econdémica das

empresas invidveis.

Viaveis, ¢ claro, sdo aquelas empresas que reunem condigoes de observar
o plano de reorganizacdo estipulado no art. 47 da LRE. A aferi¢cdo dessa
viabilidade estd ligada a fatores endogenos (ativo e passivo, faturamento
anual, nivel de endividamento, tempo de constituicdo e outras
caracteristicas da empresa) e exogenos (releviancia socioeconémica da

atividade)”.
No mesmo sentido Fabio Ulhda Coelho:

“Somente as empresas vidveis devem ser objeto de recuperagao judicial ou
extrajudicial. Para que se justifique o sacrificio da sociedade brasileira
presente, em maior ou menor extensdo, em qualquer recuperagdo de
empresa ndo derivada de solucdo de mercado, o devedor que a postula deve
mostrar-se digno do beneficio. Deve mostrar, em outras palavras, que tem

condigoes de devolver a sociedade brasileira, se e quando recuperada, pelo
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menos em parte o sacrificio feito para salvd-la. Essas condi¢oes agrupam-
se no conceito de viabilidade da empresa, a ser aferida no decorrer do
processo de recuperagdo judicial ou na homologacdo da recuperacdo

extrajudicial”.

Ainda dentro desse contexto, a Lei n® 11.101/05 esta inserida na ordem juridica em vigor
em harmonia com os principios gerais que norteiam a atividade empresarial no pais,
garantida pela Constitui¢do da Reptiblica em seu art. 170, caput?, que assegura uma ordem
econdmica, fundada na valorizagdo do trabalho humano e na livre iniciativa, tendo por

fim, assegurar a todos existéncias dignas, conforme ditames da justica social.

Diante da necessidade das empresas de fazer frente aos seus indimeros compromissos com
os seus mais diversos credores, a Recuperagdo Judicial surge como inevitavel solugcao
juridica e econdmica, uma vez que viabiliza a manuten¢do da atividade social e a
retomada da geracdo de empregos, garantindo o pagamento das obrigacdes e o

recolhimento de tributos, movimentando a economia regional.

De rigor registrar, também, que atualmente as empresas empregam mais de 500 pessoas,
porém com a capacidade para empregar aproximadamente 8.000 trabalhadores,
representando uma importantissima fonte de geracdo de riquezas pela regido onde estdao

localizadas suas unidades.

Embora em situacdo de crise, as empresas demonstram plena capacidade de recuperacao
para solver suas obrigacdes, utilizando-se dos mecanismos juridicos colocados a sua
disposic¢do através da Lei n°® 11.101/05, que permitirdo a composi¢do dos seus interesses,
com a retomada da geracdo de empregos, aumentando as possibilidades de efetivo

recebimento por parte de seus colaboradores.

Conforme € possivel notar da documentacio contdbil apresentada, os demonstrativos

financeiros e em especial a projecdo dos fluxos de caixa da Usina Catanduva, como

2 Art. 170. A ordem econémica, fundada na valorizagdo do trabalho humano e na livre iniciativa, tem por
fim assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da justica social, observando os seguintes
propositos:
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operacdo remanescente do Grupo, sdo positivos e demonstram plena capacidade de
soerguimento, ndo havendo que se fale em inviabilidade, conforme € apresentado nos

Anexos deste Parecer.

O Plano de Recuperacdo Judicial proposto é vidvel econdmica e financeiramente,
considerando o cendrio apresentado nos demonstrativos financeiros projetados (Anexo
IT), na medida que visa maximizar os recursos disponiveis para fazer frente aos
compromissos do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA demonstrado nos itens
anteriores, e agora nas atividades remanescentes da Usina Catanduva para satisfacdo do
Crédito Tributario, procurando proporcionar aos credores a plena recuperacdo de seus

créditos dentro das condi¢des e dos prazos previstos;

As previsdes de continuidade das atividades da Usina Catanduva, a partir de 2025/26, no

nosso entender, sdo vidveis na medida que:

(i) Foram estimadas com base nas suas atividades operacionais anteriores,
adotando-se um critério conservador do crescimento das operacdes —

em média de 16,27% ao ano (CAGR);

(i) As medidas adotadas na empresa e que visam ajustar suas atividades

sao factiveis e reais.

Os demonstrativos financeiros projetados que apresentam o comportamento futuro da
empresa, conforme Aditivo ao Plano de Recuperacdo, demonstram que todas as suas
varidveis estdo integradas e com premissas adotadas que julgamos razodveis e com

consisténcia;

A andlise dos indicadores financeiros projetados revela a coeréncia das medidas adotadas
no Plano de Recuperacdo, fazendo com que a empresa, esteja ampliando em novas bases
as suas atividades apOs a reestruturacdo e passe a ser liquido e vidvel, podendo atender

aos seus compromissos com os créditos fiscais.

Considerando também a geracdo das receitas, o Aditivo ao Plano de Recuperagdo, que
estd sendo apresentado ao Juizo da Recuperagdo, no nosso entendimento, demonstra a

viabilidade aos niveis operacionais e economico—financeiros, dando seguranca aos
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seus credores, de que a empresa tera condicoes de cumprir com 0s compromissos

assumidos no referido Aditivo.

Para o Prof. Dr. Fabio Ulhda Coelho?, existem alguns critérios objetivos que permitem
identificar se as empresas sdo economicamente vidveis e, portanto, dignas de receber o

beneficio legal da recuperacao judicial. S3o as seguintes:

a) Importancia social da empresa no meio empresarial:

As atividades remanescentes do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA, agora
representadas pela Usina Catanduva, possuem um potencial econdmico, com receitas
liquidas estimadas e projetadas para o periodo 2025/26, no total de R$ 584.595 mil,
passando para R$ 1.444.844 mil em 2031/32, com o crescimento anual médio

composto de 16,27% (CAGR).

Além disso, conta com uma estrutura operacional no segmento sucroalcooleiro, que
junto com as medidas detalhadas no Plano de Recuperacio, se mostra adequado e
compativel com a sua atual situa¢do e demonstra que a sua recuperacao econdmica é
vidvel e possivel, desde que cumpridas as medidas preconizadas e apresentadas no

Plano de Recuperacao.

Ao mesmo tempo, a empresa tém uma importancia social relevante para a economia
regional paulista, pois é geradora de empregos, sendo que as suas atividades sao
fundamentais para o segmento sucroalcooleiro, bem como, para a sua equipe de

colaboradores diretos, cujas familias dependem de suas atividades.

3 Comentirios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. Ed. Revista dos Tribunais — 12* edi¢do —
2017.
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b) Mao de obra a Tecnologia empregadas:

Atualmente, conta com um efetivo de pessoal de colaboradores diretos e outros
indiretos da ordem de 500 colaboradores, podendo chegar aos 8.000 colaboradores,

cujas familias dependem da manutenc¢ao das atividades da empresa.

c¢) Tempo de atividades da empresa:

O GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA atua nesse mercado, desde 1921, com
crescimento baseado na expansdo do seu segmento de atuacdo e no desenvolvimento
de suas atividades no segmento sucroalcooleiro com crescimento das suas operagdes

por diversas aquisi¢des de outras usinas.

d) Porte economico:

A Usina Catanduva detém um conjunto de ativos e de pessoal altamente

especializado, coloca em posicao de destaque no segmento sucroalcooleiro.

Considerando o significativo porte econdmico do GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA, agora representado pela Usina Catanduva, torna-se importante a sua
recuperacdo, dado o volume de impostos que recolhe e o niimero de empregos que

oferece.

Verifica-se, portanto, por todas essas razdes, que a Usina Catanduva se ajusta
perfeitamente ao conceito de empresa vidvel, econdmica e financeiramente, sendo
plenamente capaz de fazer jus ao fluxo de pagamento do Crédito Tributario,

conforme pactuado.
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V - CONCLUSAQO

ApOs essas consideragdes, € nosso Parecer que:

O Plano de Recuperacio do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA demonstra a

viabilidade econdmico-financeira da empresa, pois:
a) As medidas pontuais descritas nos itens anteriores quanto a:
e Obtencdo de novos Financiamentos;
e A criacdo das UPI’s; e
e O pagamento de seus credores.

b) As premissas e pressupostos operacionais e financeiros adotados na elaboracao
das projecdes dos demonstrativos financeiros da Usina Catanduva que identificam
as medidas que serdo adotadas, sdo reais e vidveis, levando—se em consideracao

0s cendrios macroecondmico e setorial de médio e longo prazo;

c) A geracdo futura das receitas operacionais € sdo consideradas como factiveis,

dentro do cendrio tracado de crescimento gradual do segmento sucroalcooleiro;

d) A somatéria dos recursos advindos da venda das UPIs e as demais medidas
adotadas irdo permitir o pagamento aos credores aderentes ao Plano de

Recuperacao ao longo do periodo de pagamentos;

e) Demonstram a possibilidade de normalizacdo e continuacdo das atividades
operacionais da Usina Catanduva, tornando possivel a geracdo de receitas, por

consequéncia, dos fluxos de caixa;

f) A continuidade das operacoes e a geracao de fluxos de caixa positivos provam-se
mais que suficientes para o pagamento dos Créditos Tributérios, conforme pode
ser observado na evolu¢ao dos demonstrativos dos fluxos de caixa destacados nas

projecdes financeiras apresentadas no Anexo IV;
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g) O cendrio apresentado no Plano de Recuperagdo é melhor para os credores do que
uma possivel situacdo de liquidacdo da empresa. E economicamente mais
vantajoso que a empresa se mantenha em plena atividade operacional e, dessa

forma, possa pagar as suas dividas.

h) As informacdes fornecidas e as medidas a serem adotadas no Plano de
Recuperacdo e a andlise dos demonstrativos financeiros projetados, contendo o
cronograma de pagamentos dos Créditos Tributdrios demonstram que o GRUPO
VIRGOLINO DE OLIVEIRA, agora representado pela Usina Catanduva, € uma

empresa vidvel econdmica e financeiramente;

1) O Plano de Recuperacdo, no nosso entender, estd bem estruturado, identificando
a ado¢do de uma série de medidas operacionais e financeiras. Dessa forma, ap6s
a andlise das informacgdes apresentadas, da constatacio da coeréncia dos
demonstrativos e projecdes financeiras, da absoluta possibilidade e capacidade de
pagamento aos credores e da viabilidade econdmica do GRUPO VIRGOLINO
DE OLIVEIRA/Usina Catanduva, somos do parecer de que o Plano de
Recuperacio € vidvel econdmica e financeiramente, levando em consideragio o
provavel cendrio econdmico no seu comportamento futuro, apresentado pelo
GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e seus consultores juridicos e

financeiros.

Sao Paulo, 12 de maio de 2025.

>

MARIO SERGIO CARDIM NETO M S CARDIM & ASSOCIADOS S/C LTDA

ECONOMISTA CORECON n°. RE/2327 — 2" Regido - SP.

CORECON n°. 3941- 2" Regido - SP.
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VI -TERMO DE ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a ser esclarecido, damos por encerrado o presente Parecer, que se
compde de 49 (quarenta e nove) folhas computadorizadas de um s6 lado sendo a dltima

folha datada, antes dos anexos.

Sao Paulo, 12 de maio de 2025.
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ANEXOS

I — Premissas e pressupostos utilizados nas projecdes para os anos de 2025 a 2032;
II — Premissas macroeconOmicas;
IIT — Premissas operacionais;
IV — Demonstrativos Financeiros Projetados:
- Demonstrativo de Resultados (DRE);

- Fluxos de Caixa (DFC).
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I — Premissas e pressupostos utilizados nas projecoes para os anos de
2025/26 até 2031/32

Descrevemos a seguir, detalhadamente, todas as condi¢des, hipoteses, premissas e
pressupostos que foram preparados pelos consultores financeiros e juridicos e adotados
na elaboracdo das projecdes e simulacdes dos demonstrativos financeiros da Usina

Catanduva, abrangendo a safra de 2025/26 até a safra de 2031/32.

Os demonstrativos financeiros historicos, os dados e informagdes necessdrias, as
premissas e pressupostos adotados para a elabora¢ao das projecdes dos demonstrativos
financeiros (DRE e Fluxo de Caixa), e demais demonstrativos financeiros auxiliares da
Usina Catanduva, foram fornecidos pela diretoria do GRUPO VIRGOLINO DE
OLIVEIRA e foram objeto de andlise critica pelos analistas da MS CARDIM, que

emitiu um Parecer Técnico apresentado no item IV deste Laudo.

As proje¢des dos demonstrativos financeiros foram preparadas de acordo com as
condi¢des do mercado e da empresa, disponiveis na data de sua elaboracdo e poderdo

sofrer variacOes em virtude de vérios fatores internos e externos.

No decorrer do trabalho foram recebidas sugestdes e/ou complementacdo das
informacdes que se tornaram necessdrias ao aprofundamento e detalhamento da anélise,

chegando-se as projecdes finais consideradas como factiveis pela diretoria do GRUPO

VIRGOLINO DE OLIVEIRA.

Foi desenvolvida uma modelagem econdmico-financeira construida especificamente para
a Usina Catanduva, refletindo o mais préximo possivel da realidade do seu funcionamento
contdbil, organizacional e operacional, de tal forma que as projecdes dos demonstrativos
financeiros, demonstrem o possivel e provavel comportamento futuro da empresa, no seu
processo de recuperacdo e principalmente nas condi¢cdes de pagamento do Crédito

Tributario.
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VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
PREMISSAS ADOTADAS NAS PROJECOES FUTURAS

Com todos os ajustes e acoes tomadas pelo GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e,
apo6s o periodo de maturacio das decisdes tomadas, o Plano de Recupera¢do mostra sua

viabilidade, e demonstra que a empresa poderd se recuperar.

O objetivo imediato e emergencial € que a Usina Catanduva continue operando e
crescendo, gerando resultados positivos para honrar seus compromissos com os Créditos

Tributarios.

E indispensavel que as medidas propostas sejam cumpridas para que a Usina Catanduva
possa recompor o capital de giro necessdrio para garantir a continuidade de suas
atividades e para a preservagao de seus ativos, bem como para o desenvolvimento do seu

plano de negécios de forma redimensionada, sem prejuizo a seus colaboradores.

A seguir, apresentamos as premissas adotadas para as novas projecoes, que sao a solucao
para o equacionamento do passivo fiscal do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA e

que podera viabilizar sua capacidade de pagamento.

Com essas premissas adotadas, as projecdes demonstram viabilidade de execucdo, com

reversao significativa do quadro atual, garantindo pagamento dos créditos fiscais.
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PROJECOES DE GERACAO DE CAIXA

O cendrio tracado utiliza bases exequiveis e fundamentos de redu¢do de custos, melhoria
da eficiéncia e alteracdes estratégicas com relacdo ao portfélio de produtos (agicar e

etanol).
1. MOEDA UTILIZADA E PERIODOS DE ANALISE

As projecdes financeiras anuais foram realizadas em moeda corrente para o periodo de
2025/26 até o ano de 2031/32, considerando a capacidade de crescimento das receitas da

Usina Catanduva e a varia¢do do IPCA no periodo.
2. MEMORIAS DE CALCULOS HISTORICOS E DAS PROJECOES

As premissas bdsicas, os dados e informagdes histdricas necessérias para a elaboragdo das
projecdes, bem como as premissas e pressupostos do comportamento futuro das
empresas, foram fornecidas pela Diretoria do GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA
e seus consultores financeiros, tendo como fundamento o Plano de recuperagdo judicial

(de 2025/26 a 2031/32).

Na modelagem financeira construida, as simula¢des das estratégias financeiras,
operacionais e administrativas das empresas, bem como o cronograma de pagamentos dos
créditos fiscais, foram realizadas com base nos seguintes pardmetros basicos (‘“value

drivers”):
a) Volume de moagem da usina e as suas receitas brutas e liquidas;

b) Estrutura e comportamento dos custos e despesas operacionais em relacdo as

receitas liquidas;

c) Niveis do capital de giro e de investimentos (CAPEX) para manutencdo das

operagdes das empresas;
d) Depreciacdo, amortizacdo dos ativos e novos investimentos (CAPEX);

e) Aliquotas de Imposto de Renda e Contribuicao Social.
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Os valores, as condi¢des e o escalonamento de pagamento do Crédito Tributdrio estdo

inseridos nesta modelagem financeira.

Neste anexo, sdao apresentados os demonstrativos financeiros projetados da Usina

Catanduva.

O objetivo deste item €, com base nas projegdes operacionais, apresentar o fluxo de caixa

disponivel para regularizagdo do passivo tributario do Grupo.

Para se estimar as projecdes das receitas brutas, foram utilizadas as premissas

operacionais de crescimento preparadas pela direcdo da empresa.

Destaca-se que o crescimento médio da receita liquida ao ano entre 2025/26 e 2031/32 é
de 16,27% a.a., sendo referente ao Plano de Negdcios da empresa que preveé crescimentos
no seu volume de produtos, com base nas premissas de crescimento macroecondmico,
bem como a utilizagdo de proje¢des de crescimento especificas para o segmento

sucroalcooleiro, onde 0o GRUPO VIRGOLINO DE OLIVEIRA atua desde 1921.

As premissas das projecdes das receitas brutas tém papel central na determinagdo da

projecdo dos custos e dos demonstrativos dos fluxos de caixa da empresa.

Para a projecdo dos tributos foram utilizadas as aliquotas médias do GRUPO

VIRGOLINO DE OLIVEIRA sobre as Receitas Brutas da empresa.
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VALUATION PARTNERS MS CARDIM & ASSOCIADOS

PREMISSAS MACROECONOMICAS

Brasil

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025P 2026P

Atividade Economica

Crescimento real do PIB - % 1,2 -3,3 4.8 3,0 3,2 3,4 2,2 1,5
PIB nominal - BRL bi 7.389 7.610 9.012 10.080 10.943 11.745 12.642 13.441
PIB nominal - USD bi 1.872 1.475 1.670 1.951 2.192 2.179 2.188 2.338
Populagao - Milhdes 207,9 209,2 210,1 210,9 211,7 212,6 213,4 214,2
PIB per capita - USD 9.007 7.050 7.949 9.255 10.356 10.251 10.250 10.913
Taxa nacional de desemprego - média anual (*) 12,1 13,5 13,5 9,5 8,0 6,9 6,6 71
Taxa nacional de desemprego - fim do ano (*) 11,6 14,7 11,6 8,4 7,9 6,6 6,8 7,3
Inflacao
IPCA - % 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,8 5,5 4,4
IGP-M - % 7,3 23,1 17,8 5,5 -3,2 6,5 4,8 4,3
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 12,25 15,25 13,25
Balanco de Pagamentos
BRL / USD - final de periodo 4,03 5,19 5,57 5,28 4,86 6,18 5,75 5,75
Balanga comercial - USD bi 35 50 61 62 99 75 76 77
Conta corrente - % PIB -3,5 -1,7 2,4 2,2 -1,3 -2,8 -2,4 -2,3
Investimento direto no pais - % PIB 3,7 3,0 2,8 4,7 2,8 3,2 3,9 3,9
Reservas internacionais - USD bi 367 356 362 325 355 330 330 330
Financas Publicas
Resultado primario - % do PIB -0,8 -9,2 0,7 1,2 2,3 -0,4 -0,8 -0,8
Resultado nominal - % do PIB -5,8 -13,3 4,3 -4,6 -8,8 -8,5 -9,0 -9,5
Divida publica bruta - % do PIB 74,4 86,9 77,3 71,7 73,8 76,5 79,8 84,5
Divida publica liquida - % do PIB 54,7 61,4 55,1 56,1 60,4 61,5 67,0 72,4
Crescimento gasto publico (% real, a.a., **) 2,3 29,2 -24,7 6,0 7,6 3,2 3,0 2,6

Fonte:FMI, Bloomberg, IBGE,BCB, Haver e ltat
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua
(**) Nao consideramos o pagamento dos precatérios
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PREMISSAS OPERACIONAIS

. 12642

AGRICOLA E
INDUSTRIAL

100% Cana de Fornecedores, ATR de 135kg/ton

Moagem: Crescimento de moagem de 2mi de tons na safra de 25/26 para 4mi de tons na safra 31/32, um
incremento de 300mil fons /ano

Mix Médio: 63% Acticar e 37% Etanol para a SF25/26, 60% Acticar e 40% Etanol para as demais

Mix Etanol: 53% Hidratado e 47% Anidro

COMERCIAL

Preco Aciicar VHP: R$ 2.567/ton

Preco Etanol Hidratado: R$ 3.527/m’

Preco Etanol Anidro: R$ 3.333/m’

Precos Corrigidos por IPCA ao longo dos anos

CUSTOS

Custos CCT: RS 53/ton
Custos Cana de Fornecedores: R$ 170/ton
Custos Industriais: RS 21/ron

PASSIVO TRIBUTARIO

Passivo Tributario Estadual: R$ 313mi em um fluxo médio de 10 anos, corrigido a SELIC e com pagamento de
juros parcela

Passivo Tributario Federal: considerou-se um valor de R$ 147mi em um fluxo de 108 meses, sem correcdo em
parcelas fixas iniciando em abril de 2025
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ANEXO IV — DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS PROJETADOS

VALUATION PARTNERS
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VALUATION PARTNERS MS CARDIM 8& ASSOCIADOS

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO - (DRE) / 2025/26 a 2031/32

Ano Safra 25/26 26/27 27/28 28/29 29/30 30/31 31/32
Ano 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E
Exercicio Mar-26 Mar-27 Mar-28 Mar-29 Mar-30 Mar-31 Mar-32
DEMONSTRATIVO DE RESULTADO DE EXERCICIO
Precos Acucar VHP R$/ton 2.471 2.567 2.657 2.750 2.846 2.946 3.049
Precos Etanol Hidratado R$/m? 3.395 3.527 3.650 3.778 3.910 4.047 4.189
Precos Etanol Anidro R$/m?3 3.209 3.333 3.450 3.571 3.696 3.825 3.959
Moagem tons 2.000.940 2.334.273 2.667.607 3.000.940 3.334.273 3.667.607 4.000.940
Cana de Fornecedores tons 2.000.940 2.334.273 2.667.607 3.000.940 3.334.273 3.667.607 4.000.940
Preco médio R$/ton 308 319 330 342 354 366 379
Receita Bruta R$ mil 617.163 745.257 881.489 1.026.343 1.180.257 1.343.689 1.517.114
(-) Dedugbes da Receita Bruta R$ mil (32.568) (37.142) (43.516) (50.200) (57.210) (64.561) (72.270)
Receita Operacional Liquida R$ mil 584.595 708.115 837.972 976.143 1.123.048 1.279.128 1.444.844
() CPV R$ mil (507.641) (609.100) (714.406) (826.392) (946.343) (1.074.295) (1.210.375)
() Custos Industriais R$ mil (45.334) (49.968) (53.869) (58.098) (63.335) (69.224) (75.474)
(-) Custos Agricolas R$ mil (447.226) (542.484) (642.090) (747.785) (860.126) (979.449) (1.106.103)
CCT R$ mil (107.639) (130.821) (155.017) (180.492) (207.561) (236.303) (266.803)
Fornecedores R$ mil (339.587) (411.663) (487.073) (567.293) (652.565) (743.146) (839.300)
(-) D&A Imobilizado R$ mil (15.081) (16.649) (18.447) (20.509) (22.882) (25.622) (28.798)
Lucro (prejuizo) bruto R$ mil 76.954 99.015 123.566 149.751 176.705 204.833 234.469
(-) SG&A R$ mil (19.893) (20.708) (21.459) (22.210) (22.987) (23.792) (24.624)
EBIT R$ mil 57.061 78.307 102.107 127.541 153.718 181.042 209.845
(+) Receitas financeiras R$ mil 3.213 5.912 10.871 17.357 25.770 36.184 48.732
(-) Despesas financeiras - Revolver R$ mil - - - - - - -
(+) Acruo de Juros Divida Tributaria R$ mil (38.586) (34.151) (31.810) (31.224) (30.185) (28.741) (26.773)
(+/-) Resultado financeiro R$ mil (35.372) (28.239) (20.940) (13.867) (4.415) 7.443 21.958
EBT R$ mil 21.689 50.068 81.168 113.674 149.303 188.485 231.803
(+/-) Imposto de renda e contribuicdo socia R$ mil (5.162) (19.235) (27.597) (38.649) (50.763) (64.085) (78.813)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio R$ mil 16.527 30.832 53.571 75.025 98.540 124.400 152.990
EBITDA R$ mil 72142 94.956 120.554 148.050 176.600 206.664 238.643
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DEMONSTRATIVO DO FLUXO DE CAIXA - 2025/26 a 2031/32

Ano Safra 25/26 26/27 27/28 28/29 29/30 30/31 31/32
Ano 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E
Exercicio Mar-26 Mar-27 Mar-28 Mar-29 Mar-30 Mar-31 Mar-32
FLUXO DE CAIXA
Fluxo de Caixa Operacional
EBITDA R$ mil 72.142 94.956 120.554 148.050 176.600 206.664 238.643
(+/-) IR/CSLL R$ mil - (5.162) (19.235) (27.597) (38.649) (50.763) (64.085)
(+/-) Variagédo do Capital de Giro R$ mil (7.907) (4.083) (4.362) (4.655) (4.963) (5.287) 31.257
Caixa gerado pelas atividades operacionais R$ mil 64.235 85.710 96.957 115.799 132.988 150.614 205.815
Fluxo de Caixa dos Investimentos
(-) CapEx Industrial R$ mil (15.681) (17.982) (20.621) (23.729) (27.401) (31.756) (36.942)
Caixa aplicado nas atividades de investime R$ mil (15.681) (17.982) (20.621) (23.729) (27.401) (31.756) (36.942)
7,8 7,7 7,7 7,9 82 8,7 92
Fluxo de Caixa Livre R$ mil 48.554 67.728 76.336 92.069 105.587 118.857 168.873
Fluxo de Caixa de Financiamentos
Amortizacdo Passivo Tributario R$ mil (26.682) (26.651) (26.651) (26.650) (26.478) (25.403) (25.401)
Juros Passivo Tributério R$ mil (2.451) (5.851) (9.260) (12.940) (16.850) (20.464) (25.164)
Captagado/Amortizagao Liquida - Divida Revolver - - - - - - -
Pagamento de Juros - Divida Revolver R$ mil - - - - - - -
Receitas Financeiras R$ mil 3.213 5912 10.871 17.357 25.770 36.184 48.732
Caixa aplicado nas atividades de financiam R$ mil (25.919) (26.590) (25.040) (22.233) (17.557) (9.683) (1.833)
(-) Pagamento de Dividendos R$ mil - - - - - - -
(-) Reducao de Capital R$ mil - - - - - - -
Variacao no Caixa e Equivalentes de Caixa R$ mil 22.635 41.139 51.295 69.837 88.029 109.175 167.040
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes de Ca R$ mil 8.530 31.165 72.304 123.599 193.436 281.465 390.640
(+/-) Variagao de Caixa R$ mil 22.635 41139 51.295 69.837 88.029 109.175 167.040
Saldo Final de Caixa e Equivalentes de Cai: R$ mil 31.165 72.304 123.599 193.436 281.465 390.640 557.679
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